O comercio externo galego alcanzou en 2022 cifras récord en termos monetarios. O incremento
interanual das exportacions foi do 23,4% e o das importaciéns do 34,5%.

O peso relativo das exportacidons no PIB aumentou en case cinco puntos porcentuais en 2022,
chegando ao 43,3%.

A negativa dinamica da automocion fronte a rapida recuperacion da confeccion levou a que as
exportacions galegas dos grupos material de transporte e téxtil e confeccidn case se igualen en
2022, malia que seguen lideradas polo primeiro.

No contexto dos elevados prezos da enerxia, o capitulo de combustibles mostra resultados
extraordinarios en 2022, liderando as importacions de Galicia e ocupando o terceiro posto nas
exportacions.

En 2022 segue a evidenciarse o marcado caracter intraindustrial do comercio exterior galego, un
71%.

Diminue a concentraciéon das exportacions e das importaciéons, podendo caracterizarse o
comercio exterior galego en 2022 como diversificado.

As exportacions galegas seguen a concentrarse ha UE, en particular na Eurozona, que, en 2022,
foi o destino do 64% do total de exportacions.

O xa menor peso relativo da Eurozona nas importacions que nas exportacions diminue en 2022
ata un 41%, debido ao incremento do peso de Asia e América como orixe das importacions
galegas.

A Coruia lidera o comercio exterior de Galicia en 2022, concentrando o 50% do total fronte ao
44% de Pontevedra. Ambas as provincias intercambian as suias posicions respecto as de 2021.

O IED recibido por Galicia en 2022 foi de 172 millons de euros e de case 223 milldéns en 2021.

O 73,2% do investimento bruto recibido por Galicia en 2022 concentrouse na industria
manufactureira, incrementando en mais dun 90% os fondos recibidos.

O IED emito por Galicia foi de 2.355 milléns de euros, moi preto do maximo da serie historica
(2.404 milléons de euros en 2019), representando o 7,6% do IED emitido polo conxunto de Espafia.

O 93,5% do investimento bruto emitido por Galicia ten por orixe os sectores das actividades
inmobiliarias, financeiras e de seguros, e dirixiuse & construcion e as actividades inmobiliarias.






Comercio exterior de mercancias

A insercién do comercio galego no comercio mundial

O crecemento do volume de comercio mundial en 2022 foi dun 2,7%, inferior ao previsto pola Orga-
nizacion Mundial do Comercio (OMC) no pasado outubro, tras unha importante caida no cuarto trimestre.
Con todo, o incremento anual superou as peores hipoteses consideradas ao inicio da guerra de Ucraina
que, no escenario mais pesimista, prognosticaban tan sé o 0,5% para o pasado ano. O aumento do co-
mercio foi inferior ao do pPIB mundial, estimado nun 3%.

En termos monetarios, o crecemento do comercio mundial de mercancias (media do valor das expo-
tacions e as improtacions) foi do 12%; moi superior ao incremento en volume, en gran medida como con-
secuencia dos elevados prezos dos produtos basicos nos mercados mundiais. Os sectores relacionados
coa enerxia foron os que mostraron un maior crecemento, aumentando un 61% o comercio mundial de
combustibles en 2022. Tamén o valor do comercio de servizos medrou de forma considerable o pasado
exercicio, un 15%, subindo todos os grandes sectores que o compofien.

Os principais factores explicativos da evolucion da producién e o comercio mundial en 2022, segundo
a OMc, relacidonanse cos efectos da COVID-19, que ainda estaban presentes nalgunhas rexiéns (en parti-
cular en China), os elevados e flutuantes prezos da enerxia (en particular os do gas en Europa) e doutros
produtos basicos (sobre todo os alimentos); asi como cunha serie de factores que tamén condicionan as
previsions de feble crecemento para 2023 e constituen riscos a baixa para as previsions de 2024, funda-
mentalmente: as persistentes tensions xeopoliticas derivadas da guerra de Ucraina, a elevada inflacion, a
inseguridade alimentaria dalgunhas areas, as potenciais consecuencias da politica monetaria de contrac-
cidn e os riscos para a estabilidade financeira e os crecentes niveis de débeda. Despois dun longo periodo
de tipos de xuro moi baixos, as recentes quebras bancarias en EE. UU. e Europa, nun marco de subidas de
tipos e de previsidon de novas subidas, son motivos de preocupacién cara a evolucién da producion e do
comercio nos proximos dous anos.

Nese contexto, as previsions da oMc do mes de abril, que melloran lixeiramente en relacion as do pa-
sado outubro, situan o crecemento do volume de comercio de mercancias en 2023 nun 1,7% e o do PIB
real nun 2,4%. Para 2024, as previsidons soben, cun aumento que se estima, para o comercio, no 3,2% e,
para o PIB, no 2,6%.

Por rexions, as estimacions de crecemento do comercio de mercancias entre 2019 e 2024 mostran un
comportamento desigual (cadro 1), tanto na evolucidn experimentada en 2022 como nas previsions para
os seguintes dous anos.

Cadro nim. 1 O menor dinamismo das exportacions e

Evolucién do comercio mundial de mercancias en volume importacions de América do Norte, América
Taxas de variacin interanuais (en %) do Sur e Europa en 2022 respecto ao do ano
2019 2020 2021 2022 2023 2024 anterior explicase, en boa medida, polo im-
Comercio mundial 04 51 9.4 27 17 32 portante crecemento interanual en 2021 tras
Exportacions a pandemia. No caso de Europa debemos
América do Norte 0.4 -8,9 6.5 42 33 31 . . . . L s
América do Sur e Central 13 -49 5.8 19 03 0,6 considerar, ademais, que inclue o drastico
Europa 04 77 81 27 18 2,0 descenso do comercio exterior de Ucraina
CEl -0.1 -0,9 -3,0 -4,9 2,8 2.2 . . . . .
P m———— T NS B g nese ano, sﬂgaygon que se mantén na acFuall—
Asia 0,8 06 131 0,6 25 47 dade. A previsidon para Europa en 2023 é dun
Importaciéns aumento das exportacions nun 1,8% e dun
Ameérica do Norte -0,6 -5,9 12,5 6,0 0.1 14 . . 2 o,
América do Sur e Central 18 -108 256 42  -16 23 desc.enso das importaciéns nun 0,6%, que se
Europa 03 72 85 52  -06 18 explica, sobre todo, pola menor demanda in-
CEl 83 -5,5 9.1 -13,5 14,9 0.8 H Avi
Oriente Medio 112 -101 83 9.4 55 43 terna, ao igual que en Amerlca do l_\lt.)’rte'e do
Asia 05 -08 105 -04 2,6 5,2 Sur. Para estas tres rexidns a prevision &, en
* Previsions de abril de 2023. xeral, dun maior dinamismo do comercio en

Fonte: Secretaria da OMC. 2024.



88 V. SECTOR EXTERIOR

As exportacions da Comunidade de Estados Independentes (CEl) caeron un 4,9% en 2022, nunha por-
centaxe sensiblemente menor a prevista; o cal parece indicar que a Federacion de Rusia puido encontrar
mercados alternativos para os seus produtos a pesar das sancions impostas. Ese descenso das exporta-
ciéns da CEl repercutiu no incremento das de Oriente Medio, a rexién que mostrou o maior crecemento
en 2022. A prevision para 2023 é dun incremento do 2,8% das exportacions da CEl e dun 14,9% das impor-
tacidons, o maior para todas as rexiéns da oMC; o que se explica, en parte, pola forte caida experimentada
en 2022 (un 13,5%). Para Oriente Medio, a previsidon de aumento das exportacions en 2023 é de tan sé un
0,9%, esperando que se recupere o dinamismo en 2024.

Por paises, as exportacidons mundiais estan claramente lideradas por China, que, sumando aos 3.594
miles de millons de ddlares das suias exportacions os 610 miles de millons das exportacions de Hong Kong,
mais que duplica as exportacions de Estados Unidos (2.065 miles de milléns de dodlares), o segundo pais
exportador. A terceira posicidn segue a estar ocupada por Alemafia (1.655 miles de milléns de ddlares).
Espafia situase no posto dezanove (que corresponde ao 1,7% das exportaciéns mundiais), con cifras moi
similares as de Australia.

O rdnking de principais paises importadores segue liderado polos Estados Unidos, pero as suas impor-
tacions son igualadas polas de China cando se incluen as de Hong Kong, a pesar do moito menor dina-
mismo do comercio internacional chinés que o mostrado polos Estados Unidos en 2022. Tamén Alemaria
ocupa a terceira posicion nos fluxos mundiais de importacions. Espafia situase no posto 15 (o 1,9% das
importacions mundiais).

O comercio externo galego en 2022. Trazos basicos da sua evolucion con respecto ao comercio
espafiol

O comercio externo galego alcanzou en 2022 cifras récord en termos monetarios. Xa con datos defi-
nitivos para 2021, ainda que provisionais para 2022, o incremento interanual das exportacions foi do 23,4%
e o das importacions do 34,5%. O dinamismo esta explicado, en gran medida, pola positiva evolucion do
téxtil e confeccion que, cun incremento do 35,7% nas exportacions e do 74,1% nas importacions, supera
as cifras de 2019; o que parece indicar a total recuperacion do comercio externo do sector tras a pande-
mia. Tamén contribuen ao dinamismo os combustibles (222,45% exportacions e 112% importaciéns) e, no
caso das exportacions, a pesca (16,4%). A evolucion positiva destes sectores contrarresta as caidas do
comercio nun sector clave para a economia galega como € o do material de transporte, (-7,9% as expor-
tacions e -6,2% as importacions); este, ademais dos problemas que afectaron en xeral a producion e co-
mercializacion nos diferentes sectores, sufriu durante gran parte do ano a crise dos semicondutores. En
xeral, os resultados agregados do comercio exterior poden ser vistos como moi positivos, dado o contexto
global de incerteza e desaceleracion do crecemento da actividade econémica. Non obstante, unha boa
parte da explicaciéon deses datos débese ao incremento dos prezos.

A evolucién do comercio en 2022, cun moito maior crecemento das importacions, tanto polo efecto
do incremento das exportacions como pola recuperacion da demanda interna, leva a unha importante
diminucién no saldo comercial neste ano, que caeu un 31,3%, o que supodn 1.274 milléns de euros menos
de superavit; dos cales, case mil milléns corresponden ao aumento interanual do déficit nos combustibles
no contexto de suba dos prezos da enerxia. Con todo, Galicia segue presentando superavit, como ocorre
desde 2007 (grafico 1). En 2022, o déficit dos combustibles (-2.749,79 millons de euros), sector que pre-
senta o maior déficit en termos absolutos, vese mais que compensado polo superdvit da automocién
(1.857,47 milldons de euros) e, sobre todo, do

Grafico 1 . . téxtil (3.527,84 milléns de euros).
Evolucion do comercio galego co estranxeiro
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particular a partir da gran recesion de 2008
(grafico 2), levou a que, en 2022, as exporta-
cions de Galicia representen o 7,7% das totais

Grafico 2

Comercio exterior de Galicia e Espana
Evolucion normalizada (1995=100)

1000 de Espafa, igual que en 2021, e as importa-
ot cions 0 5,9% (5,8% en 2021).

:23 En volume, os resultados son sensible-
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0 S EB3EE5EES monetario (cadro 2). Esta situacién, que é a
REERERRERE normal cando se corrixen os datos pola su-

bida dos prezos, é especialmente relevante
neste ano debido as altas taxas de inflacion,
desvirtuando un pouco as analises en termos monetarios. Chama a atencion o dato para o aumento inte-
ranual do volume de comercio de combustibles, sobre todo no caso de Galicia, o cal se explica, en boa
medida, polas grandes caidas experimentadas nos ultimos dous anos.
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As diferenzas no comportamento do comercio externo de Galicia e Espaia reflictense nos indicadores
que relacionan o desempefio do comercio co do pPiB (cadro 3). O moito maior crecemento do valor do
comerciado co exterior, sobre todo polo incremento das importaciéns, que do PiB leva a un aumento do
grao de apertura comercial (suma de exportacions e importacion en relacion ao piB) nos dous casos; ainda
que moi superior en Galicia, como corresponde a unha economia de menor tamafio e cun menor peso da

Cadro num. 2
Evolucidn, en volume, do comercio de mercancias en Galicia e Espafia
Taxas de variacién interanuais (en %)

2019 2020 2021 2022°

Galicia
Total sen combustibles  Exportacions 0,7 -15 73 0,0
e aceites minerais Importaciéns 7.8 -29 -0,2 6,0
Combustibles e Exportaciéns  -10,9 -13.4 -311 93,3
aceites minerais Importaciéns -22,5 -48,9 17,2 47,7
Total Exportacidns -2,3 -4,3 -11 14,3
Importacions -7,7 -22,7 4,7 19,3
Espafia
Total sen combustibles  Exportaciéns  -0,5 -2,5 8.0 -1.3
e aceites minerais Importaciéns 13 -9,5 10,6 11
Combustibles e Exportacions 6.1 -15,4 -9,0 11,0
aceites minerais Importaciéns  -5,7 -15,3 4,4 12,9
Exportacions 0.9 -5.4 4,6 0.9
Total .
Importacions -2,1 -12,2 7.8 6.3

* Datos provisionais.
Fonte: DataComex. Ministerio de Industria, Comercio e Turismo.

Cadro num. 3
Indicadores do comercio exterior galego e espariol

2019 2020 2021 2022

Galicia
Taxa de cobertura (%) 1117 1249 120.2 110,3
Grao de apertura 0.7 0,6 0,7 (0R:]
% exportacions no PIB 34,9 35,7 38,3 43,4

Espaiia
Taxa de cobertura (%) 90,2 95,2 90,9 851
Grao de apertura 0,5 0,5 0,5 0,6
% exportacions no PIB 23,4 23,6 26,1 29,3

Fonte: DataComex (Ministerio de Industria, Comercio e Turismo) e Contabilidad
Regional de Esparia. Base 2015 (INE).

Evolucién dos principais grupos arancelarios

sua demanda interna. Tamén o peso das ex-
portacions no piB € maior en Galicia que en Es-
pafia, cun incremento interanual en ambos os
casos, que, en Galicia, non quedou lonxe do
45% que se marcou o goberno autonémico
como obxectivo a alcanzar no Plan Estraté-
xico de Galicia 2022-2030.

Por comunidades auténomas, Galicia
ocupou o sexto posto en 2022, tanto por valor
das exportacidns como das importacions; o
mesmo lugar que ocupou en 2021, xusto por
detras do Pais Vasco.

Coa excepcion de Ceuta e Melilla, as ex-
portaciéons mostraron taxas de crecemento
interanual positivas en todas as comunidades
auténomas. Catalufia segue liderando o
rdnking de comunidades exportadoras en
2022, pero vanse reducindo as diferenzas
coas seguintes comunidades ao asistir a unha
menor taxa de crecemento interanual, un
18%, fronte a un 46,4% en Madrid, un 23,6% en
Andalucia e un 22,3% na Comunidade Valen-
ciana. Os resultados para as importacions fo-
ron positivos en 2022 en todas as comunida-
des autdnomas; lideradas tamén por Catalufia
pero case igualada por Madrid, que mostrou
unha taxa moito maior de crecemento intera-
nual, 33,4% fronte ao 23,4% no caso catalan.

A estrutura do comercio exterior galego por grupos arancelarios mantense relativamente estable, en-

cabezada polos dous grandes sectores da industria galega, a automocién e o téxtil (grafico 3). Con todo,
en 2022 observaronse alguns cambios que merecen ser destacados. O grupo material de transporte segue
a ser lider en exportacion en 2022, igual que nos dous anos anteriores, pero case igualado polo de téxtil e
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Grafico 3 confeccion, que fora lider entre 2017 e 2019.
Participacion dos principais grupos arancelarios Tras os efectos da pa ndemia que condiciona-
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Os oito grupos que, en 2022, superan os mil milléns de euros de exportacidon tamén son os de maior
valor das importacidns que, neste ano, estan lideradas polo grupo de minerais e combustibles, superando
o de material de transporte, que encabezou o rdnking importador no ano anterior; o cal se explica polo
incremento do 112% no valor do importado no capitulo de combustibles fronte ao descenso do 6,2% no
valor das importacions de automobiles.

A taxa de cobertura (cadro 4), calculada como o cociente entre o valor das exportacidns e o das im-
portacions por 100, mostra os maiores valores en 2022 nos grupos madeira e as suas manufacturas; e
pedra natural, cemento, cerdmica e vidro (en ambos se exportan mais de catro euros por cada euro im-
portado). Estes sectores, que tamén presentaban unha alta taxa de cobertura no ano anterior, estan moi

Cadro num. 4
Estrutura do comercio exterior de Galicia por grupos arancelarios en 2022

Exportaciéns Importaciéns indice
TVI (%) Taxa de de vantaxe

Milléns Milléns 2022- cobertura comparativa
Capitulos Grupos Produtos de euros de euros 2021 (%) revelada

Animais, peixes e

moluscos, leite e ovos

06/14 i Vexetais froitos, 2911 10 242 7334 27 969 397 181
café e sementes

Graxas e aceites

01/05 I 2.442,0 8.2 16,0 2.871,7 10,6 19,6 85,0 -83

15 1  caceltes. 158,2 0,5 61,2 4819 18 531 32,8 54,4
vexetais e animais
16/24 IV Produtos de alimentacion 12444 42 14,2 13425 5,0 431 92,7 14,6
25/27 y  NEESe N 31140 104 1955 58638 217 1065 53,1 -286
combustibles minerais
28/38 VI Produtos quimicos 1.366,0 46 50,4 7915 29 454 172,6 224

Plastico, caucho e

39/40 Vil ¢ 4181 14 10,4 6075 22 16,8 68,8 111
as suias manufacturas

41/43 i Petes coiros eas 2198 07 228 919 03 07 2392 342
suas manufacturas

44/46 R EERos 8184 2.7 349 1853 07 15,4 4417 60,8
suas manufacturas

47/49 x  Pastaspapeleiras, 3288 11 -0,8 2713 1,0 19,3 1212 9.1

papel e edicidon
50/63 g EETES O 69061 231 357 33782 125 741 2044 44,0
e confeccion

Calzado, paraugas

64/67 Xil F 466,7 16 24,9 197,3 07 842 236,5 57,7
e sombreiros
68/70 sy ACCMESBERREER, 508,9 17 133 1263 0,5 401 403,0 70,7
cemento, ceramica e vidro
71 XIV  Xoieria 37,2 0,1 447 27,6 0.1 318 134,9 16,6
72/83 xy  Metais eas suas 21745 73 166 | 23955 88 223 90,8 -10,0
manufacturas, ferramentas
84/85 xvi  Caldeiras, maquinaria 1.387,9 46 283 2.107,3 7.8 25.4 65,9 -19,6
e material eléctrico
86/89 XVIl  Material de transporte 7.0149 235 7.9 51574 19,0 62 136,0 16,5
90/92 xyyy  nstrumentos de precision 611 02 458 1522 06 09 40,2 -539
e reloxeria
93 XIX  Armas 09 00 3734 13 00 456 68,0 12,0
94/96 xx  Mobiliario, artigos 3978 13 295 2826 10 93 140,8 -8.8
de recreo e varios
o7 x|~ Obxectosdearte 05 00 336 06 00  -400 79.8 -90,2
e non clasificados
98-99 Non clasificados 5291 18 421 16,6 0.1 7.5 31869 916
Total 29.886,1 1000 234 |27.0838 100,0 345 110,3 11.4

* Datos provisionais.
Fonte: DataComex. Ministerio de Industria, Comercio e Turismo.
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orientados cara ao exterior, dependendo pouco a demanda interna das importacions. O caso contrario
preséntase nos grupos graxas e aceites vexetais e animais; instrumentos de precision e reloxeria (con moi
baixas taxas de cobertura tamén nos anos anteriores); e vexetais, froitos, café e sementes, que reduciu a
sUa taxa de cobertura en 2022 debido ao incremento no valor das importacions de cereais. De igual modo
mostran unha taxa de cobertura baixa alguns sectores relevantes nos que Galicia ten unha gran depen-
dencia exterior, como caldeiras, maquinaria e material eléctrico e, sobre todo, minerais e combustibles
(ainda que aumentou respecto ao ano anterior).

Considerando os principais grupos arancelarios, en 2022 o material de transporte, se ben lidera as
exportacions galegas, reduciu a sua participacion ao 23,5% do total do valor exportado, desde un 31,5%
en 2021. A variacién das exportacidns neste grupo en -7,9%, que explican ese cambio no peso sobre o
total, contribuiron todos os capitulos que o comporien, coa excepcion do ferroviario no que practica-
mente non hai exportacions.

A principal contribucidon negativa as exportacions do grupo corresponde ao sector naval, cunha redu-
cion de -83,8% das suas exportacions, pasando de exportar 555,7 milléns de euros en 2021 (un 7,3% do
total do grupo) a exportar 90 milléns en 2022 (un 1,3% do total). Este € un comportamento habitual no
sector, dada a volatilidade da entrega de buques construidos. Tamén o sector aeronautico contribuiu ne-
gativamente, pero cunha moi escasa participacién. Mais relevante é a achega negativa do sector da auto-
mocioén, cunha reducién interanual das suas exportaciéns en -1,9%, dado que concentra o 98,5% das ex-
portacions deste grupo. A reducion das exportacions de automocion explicase, sobre todo, pola caida das
exportacions de automobiles (-9,5%), mostrando as exportacions de compoiientes un incremento intera-
nual do 48,2%.

A variacion interanual das importacions de material de transporte en 2022 foi de -6,2% (fronte a un
incremento do 8,1% en 2021); explicado totalmente pola diminucién na importaciéon do sector de auto-
mocioén, que concentra o 99,5% das importacions deste grupo en 2022. No capitulo de automocioén, a
maior contribucién a caida das importacidons corresponde a partes e accesorios de vehiculos, que con-
centra o 72,4% das importaciéns deste capitulo en 2022, e que baixa -5,27% (cando en 2021 aumentara as
suias importacions nun 17,5%). Ademais, a compra de automobiles no estranxeiro diminuiu un -13,1% en
2022, que se suma a caida de -14,8% en 2021.

A pesar do retroceso en 2022, o sector da automocion segue contribuindo positivamente ao saldo
comercial galego (en 1.780,7 millédns de euros). A achega a ese saldo foi moi superior para o grupo de
téxtiles e confeccion, en particular para os capitulos de pezas de punto e non de punto (que concentran
0 88,7% das exportacions do grupo en 2022), cun superavit de 3.529 milléns de euros. O incremento in-
teranual do 35,7% nas exportacions levaron ao grupo de téxtiles e confeccion a situarse no segundo posto
das exportacions; case igualando o valor do exportado polo grupo de material de transporte e concen-
trando 0 23,1% das exportacidns de Galicia en 2022.

A lenta recuperacion nas vendas ao exterior do sector do téxtil e confeccidn en 2021 (un 16,3% de
incremento), tras a enorme caida pola pandemia en 2020 (-25%), xunto co cambio nos habitos de con-
sumo nos ultimos anos, evidenciado polos resultados do lider absoluto no sector (inditex), cun rapido
desenvolvemento das vendas online e un retroceso das vendas en tenda, que levaron a este grupo multi-
nacional a reorganizar a sua loxistica, parecia predicir un certo estancamento no comercio exterior do
téxtil e confeccion en Galicia, pero os resultados de 2022 indicarian un novo dinamismo.

As importacions do grupo téxtiles e confeccidn incrementaron o seu valor en 2022 nun 74,07%, expli-
cado polo incremento das importacions de pezas de punto ( 70,8%) e non de punto (119,2% ), que, en
conxunto, concentran o 77% das importacions deste grupo arancelario. Todos os capitulos do grupo mos-
traron un incremento das importaciéns, a excepcién do algodén (-16%), que tamén experimentou unha
caida dun -19,1% nas suas exportacions.

O grupo minerais e combustibles lidera as importacions de Galicia en 2022 (era segundo en 2021), pero
o salientable é que ocupa o terceiro posto no rdnking exportador, cando era o sétimo en 2021. A dinamica
desde grupo vén marcada pola evolucién do capitulo de combustibles, que concentra case o 95% do co-
mercio exterior deste grupo, e que presenta gran volatilidade cando se mide o comercio en valor mone-
tario.

En 2022, o incremento interanual da exportacion de combustibles foi do 222,4%, fronte a un 17,9% en
2021 e unha caida de -47,1% en 2020. A estes resultados contriblen os elevados prezos da enerxia neste
ano e, tamén, a forte demanda de produtos refinados coma o diésel. En canto as importacions, en 2022
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subiu o seu valor un 112%. O incremento en 2021 foi do 87,5%, explicado, en boa medida, pola caida sufrida
en 2020, un -55,3%.

Ao incremento interanual das exportacion do grupo animais, peixes e moluscos, leite e ovos nun 16%
en 2022 contribuiron todos os capitulos, en particular o da pesca, que concentra o 75,3% das exportacions
do grupo neste ano e que viu incrementadas as suas exportaciéons nun 14,7%. O maior aumento das ex-
portacions de pesca en 2021 (29,2%) explica o maior crecemento experimentado polas exportacions deste
grupo nese ano (20,2%). En parte, a destacada subida mostrada polas exportacions en 2021 foi conse-
cuencia da caida das exportaciéons de pesca en 2020 (en -9,1%) debida & pandemia.

As importacions deste grupo presentan unha dindmica oposta, aumentando as importaciéons en 2022
(19,6%) en maior medida que en 2021 (16,4%). Ao incremento do valor do importado neste grupo contri-
buen todos os capitulos, pero o que o explica é o comportamento da pesca, que concentra o 92,8% das
importacions do grupo; ainda que tamén cabe destacar o capitulo de leite e produtos lacteos que, fronte
aunincremento do 14,3% en 2021, subiu as suas importaciéons nun 209,9% en 2022, pasando a concentrar
o 3,8% das importacions do grupo.

O grupo metais e as suas manufacturas e ferramentas ocupa en 2022 o quinto posto no rdnking de
exportacion e importacion en Galicia. A rebaixa dun posto respecto a 2021 non é tanto consecuencia da
sua evolucion, cun incremento interanual do 16,6% en exportacion e do 22,3% en importacion, senén do
ascenso do grupo de minerais e combustibles & terceira posicion.

Ao incremento das exportacions contribuiron o capitulo de aluminio e as suas manufacturas, que con-
centra o0 44% das exportacions e o 28,5% das importacions do grupo. Se ben as importacidns deste capi-
tulo medraron en maior medida que as exportacions (28,5% fronte a 22,8%), segue a mostrar un saldo
positivo de 273,3 milldns de euros, que compensa en parte o saldo negativo do capitulo de fundicién de
ferro, que concentra o 25,6% das exportacions e o 48,6% das importacions do grupo. O maior incremento
das exportacions mostrouno o capitulo de manufacturas de fundicion de ferro, que concentra o 20,7%
das exportacidons do grupo, cun 90,2% de crecemento interanual en 2022.

O grupo caldeiras, maquinaria e material eléctrico ocupa o posto numero seis no rdnking exportador
e importador en 2022, ao igual que nos dous anos anteriores. O incremento interanual das exportaciéns
deste grupo (28,3%) foi superior ao do total das exportacidns, debido, sobre todo, ao crecemento no ca-
pitulo maquinas e aparatos mecanicos, que concentra o 62,6% das exportacions deste grupo en 2022 e
que aumentou as suas exportacions nun 43,2%; subida moi superior & das importaciéns (12,6%), o que leva
a este capitulo a unha taxa de cobertura nese ano de case o 95%. Pola contra, para o capitulo aparatos e
material eléctricos, as importacidéns medraron mais que as exportacions (12,6% fronte a 9,2%).

O grupo produtos da alimentacién incrementou as suas exportacions nun 26,8%, ao que contribue de
maneira especial o capitulo de conservas de peixe, que concentra o 71,6% das exportacions do grupo en
2022, e que mellorou as suas exportacions nun 8,4%, despois de asistir a unha diminucién de -5,9% en
2021. As importacions de conservas de peixe e carne, que concentran case o 60% das importacion do
grupo, aumentaron en maior medida (un 41,4%), reducindo a taxa de cobertura do capitulo en 30 puntos
porcentuais; se ben segue por encima de 100 ao tratarse dun capitulo con superavit, non asi o conxunto
de produtos da alimentacion que, despois de anos de superavit, presenta en 2022 un déficit de 98 millons
de euros.

O grupo produtos quimicos mostrou excelentes resultados en 2022, cun crecemento do 50,4% no
valor das suas exportacions, ao que contribuiu a variacion positiva de todos os seus capitulos. Tamén as
importacions subiron en case todos os capitulos, coa excepcion do farmacéutico (tras o enorme incre-
mento en 2020 pola pandemia), pero en menor medida que as exportacions, mellorando a taxa de cober-
tura neste grupo que xa era superior ao 100%.

Entre o resto de grupos arancelarios cabe destacar os bos resultados do grupo de madeira e as suas
manufacturas, que, despois dun aumento do 33,5% en 2021, incrementa as suas exportaciéns nun 34,9%
en 2022. Esta subida, moi superior & das importacions (15,4%), mellora o saldo comercial positivo do grupo
e a sUa vantaxe comparativa revelada (indice que serd comentado mais adiante) en 5 puntos.

Nivel tecnholéxico dos bens que se comercian

Dada a diferenza na intensidade tecnoldxica dos distintos produtos, calquera agregacion leva a com-
pensaciéns que desvirtuan, en parte, a relevancia da analise. Feita esta observacion, para estudar a evolu-
cidon mantense a metodoloxia de anos anteriores e aproximase a intensidade tecnoldxica das exportacions
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Cadro nuim. 5
Evolucién do comercio exterior en Galicia de produtos da industria manufactureira por nivel tecnoléxico
(en millons de euros)

Nivel Exportaciéns Importaciéns
tecnoldxico Denominacién 2008 2021 2022 2008 2021 2022"
21 Fabricacion de produtos farmacéuticos 82,6 59,7 89,9 395,0 69,7 52,0
26 Fabrlc?c!on de Prqdutos informaticos, 52,9 1457 1517 1886 3025 2147
Alto electronicos e opticos
303 Construcion aeronautica e espacial 0.4 18,2 2,2 23 38 3.8
Total do nivel tecnoldxico alto 135,8 585,9
% sobre o total 0,9 0,9 0,8 5,0 19 1,0
20 Industria quimica 3287 875,8 11716 5422 7127 1.282,6
254 Fabricacion de armas e municions 13 0,2 0,9 0,6 0,9 s
27 Fabricacién de material e equipo eléctrico 661,2 408,3 414,0 4829 628,0 887,2
28 Fabricacion de magquinaria e equipo 335,6 567.1 798,6 514,7 746,8 852,5
29 Fabricacion de vehiculos de motor 5.821,2 7.051,2 6.800,2 2.604,8 5.592,0 5.241,8
302 Fabricacion de locomotoras e
Medio-Alto material ferroviario il 02 0z & e &l
304 Fabricacion de vehiculos militares 0,0 0,8 2,6 0,0 1,2 57
309 Fabricacidon doutro material de transporte 5,8 2,6 2,0 21,7 12,1 13,8
325 Fabrlc'ac.lon d.e’ |nstru'mlentos e » 42 82 123 87 335 455
subministraciéns médicos e odontoléxicos
Total do nivel tecnoléxico medio-alto 7.158,2 4.179.3
% sobre o total 48,1 36,8 30,8 357 384 30,8
182 Reproducion de soportes gravados 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
19 Coquerias e refino de petroleo 548,6 8445 2.845,5 630,6 5515 1133,5
22 Fabricacion de produtos de caucho e plastico 118,0 345,2 369,0 198,4 292,3 3099
23 FabncaC|'o.n doutros produtos minerais 3370 510,4 5574 1497 1013 1357
non metélicos
BOC I EI R [TEE OB, e 970.1 1.466,6 1651,0 13744 14092 17653
. . e ferroaliaxes
Medio-Baixo 55 Fabricacién de produtos metali
' de produtos metaiicos 2019 357,4 616,4 265,0 380,3 4546
excepto maquinaria e equipo (agas 254)
301 Construcion naval 1644 555,4 80,6 57,9 12,3 161
33 Reparacpn € |nstalagon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
de maquinaria e equipo
Total do nivel tecnoléxico medio-baixo 2.340,0 2.676,1
% sobre o total 15,7 16,9 20,5 22,9 13,6 14,1
10 Industria da alimentacion 1.580,2 2.985,3 34813 1720,2 3.389,2 4.306,8
11 Fabricacion de bebidas 317 86,6 100,7 124 29,3 42,5
12 Industria do tabaco 0,2 3,0 32 0,0 0,0 0,0
13 Industria téxtil 303,0 662,9 779,8 405,3 590,4 768,1
14 Confecidn de pezas de vestir 2.288,5 44745 5.630,2 1.387,2 13471 2.378,0
15 Industria do coiro e do calzado 2679 475,6 604,4 70,7 165.9 240,7
Baixo 16 Industria da madeira e da cortiza 332,8 526,2 516,4 266,3 148,7 146,9
17 Industria do papel 303,2 3223 317.4 166,1 2233 265,3
181 Artes graficas 0,8 0,2 0,3 01 0.1 0.1
31 Fabricacion de mobles 71,0 189,3 166,5 1716 190,3 74,5
32 Outras industrias manufactureiras (agas 325) 66,1 113,2 136,7 56,1 105,7 1331
Total do nivel tecnoloxico baixo 5.2453 4.256,0
% sobre o total 35,3 40,6 39,3 36,4 30,7 30,9

14.879.3 24.209.,4 29.886,1 11.697,2 20.133,0 27.083,8

* Datos provisionais.
Fonte: DataComex. Ministerio de Industria, Comercio e Turismo.

e importacions galegas mediante a desagregacion da CNAE a tres dixitos e agregando segundo a proposta
de Eurostat adaptada & CNAE-2009, considerando catro grupos en funcion do grao de intensidade tec-
noldxica: alta, media-alta, media-baixa e baixa (cadro 5).

As exportacions de intensidade tecnoldxica alta seguen a concentrar unha porcentaxe moi pequena
do total. Despois dun lixeiro incremento en 2021, volven representar sé o 0,82% do total en 2022. Con-
trasta coa situacion do conxunto de Espaiia, onde as exportacidns de tecnoloxia alta, dominadas polas da
industria farmacéutica que representan case o 70%, pasaron dun peso relativo sobre o total de 9,8% en
2021 a 9,9% en 2022. En Galicia, o incremento do 50,4% na exportacion de produtos farmacéuticos viuse
mais que compensado pola caida da exportacion da construcidon aeronautica, -87,7%.

Pola sua parte, as exportacions de intensidade tecnoldxica media-alta, totalmente condicionadas po-
los resultados da fabricacion de vehiculos, reducen o seu peso relativo do 36,8% en 2021 ao 30,8% en
2022; non so6 pola caida das exportacions deste sector, senén polo incremento tan salientable das expor-
tacions de combustibles que elevan o peso do grupo de intensidade tecnoléxica media-baixa dado o au-
mento das exportacions de refino de petréleo nun 237%, compensando con creces a caida das exporta-
ciéns da construcion naval. Este grupo concentra en 2022 o 20,5% das exportacions totais, o que supon
case 5 puntos mais que o ano anterior. Por ultimo, o grupo de intensidade tecnoldxica baixa, se ben reduce
o seu peso relativo entre 2021 e 2022 (de 40,6% a 39,3%), segue a concentrar a maior parte das
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exportacions galegas, ao igual que nos anos anteriores. A tan diferente evolucion, despois da gran rece-
sién, das exportacions dos dous grandes sectores exportadores galegos, pezas de vestir (grupo de tecno-
loxia baixa) e fabricacion de vehiculos (grupo de tecnoloxia media-alta), explica a distinta evolucion no
peso destes dous grupos de produtos nas exportacions galegas.

A estrutura das importacions por contido tecnoléxico non é moi diferente da das exportacions, ainda
que esta clasificacion en grupos é menos representativa para o total de importaciéns que para o total de
exportacions. Se a suma dos produtos que se integran nos catro grupos contan polo 91,4% do total de
exportacions en 2022 (95,2% en 2021), os produtos importados que se recollen neses grupos supofien o
76,7% en 2022 (84,6% en 2021). O feito de que a actividade extraccidn de cru de petrdleo non estea con-
siderada na clasificacion explica os resultados. Se se incorporase esta actividade ao grupo de tecnoloxia
media-baixa, os resultados serian case idénticos para as importacions que para as exportacions.

Evolucién dos indices de comercio exterior

Alguns dos indices que caracterizan o comercio exterior de Galicia xa foron comentados con anterio-
ridade. A taxa de cobertura, o grao de apertura comercial e a porcentaxe das exportaciéns no PIB mos-
transe no cadro 3. O indice de vantaxe comparativa revelada, recollido no cadro 4, indica que os grupos
arancelarios nos que Galicia presenta vantaxe comparativa con especializacién exportadora en 2022 son:
peles, coiros e as suas manufacturas; madeira e as suas manufacturas; materiais téxtiles e confeccion;
calzado, paraugas e sombreiros; e produtos da pedra, cemento, ceramica e vidro. Presentan especializa-
cion importadora os grupos arancelarios: vexetais, froitos, café e sementes; graxas e aceites vexetais; e
animais e instrumentos de precision e reloxeria, todos eles cunha escasa participacion no comercio exte-
rior de Galicia. Podemos entender que o resto de grupos arancelarios se caracterizan como de comercio
intraindustrial. En todo caso, o resultado deste indice de comercio exterior esta condicionado polo alto
grao de agregacion ao considerar grupos arancelarios.

Cunha maior desagregacion, considerando os 98 capitulos arancelarios da clasificacion Taric, e utili-
zando o indice de Grubel e Lloyd, mostrase a evolucidon do indice de comercio intra-industrial do comer-
cio exterior de Galicia (grafico 4). Despois du-

e o o indi o i . nha caida a 0,69 en 2021, o indice recuperou
volucion de indice de comercio intraindustrial exterior

galego. indice de Grubel e Lloyd en 2022 o valor de 0,71 que presentaba en
073 2020, implicando que o 71% do comercio ex-
071 terior galego é de caracter intraindustrial.
069 Presentan indices de cIl superiores ao 80% al-

067 guns capitulos arancelarios moi relevantes

para o comercio exterior galego, como vehi-
culos automobiles; pescado, crustaceos e
moluscos; conservas de pescado; aluminio e
as suas manufacturas; ou maquinas e apare-
_ llos mecanicos, o que explica o elevado ca-
racter intraindustrial do comercio exterior
galego.
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O outro indice relevante é o de concentracion. O resultado que indica unha maior competitividade do
comercio exterior é un incremento dos fluxos de exportacidons cunha diminucién da concentracion. Este
indicador, cuxo valor tamén estad condicionado polo grao de desagregacion utilizada, construese consi-

derando os 98 capitulos da desagregacion
I?\rglfcl‘.(el:iz concentracion do comercio exterior galego Taric,_ e utilizando O- indice de Herfind-
Indice de Herfindhal-Hirschman normalizado hal-Hirschman Normalizado (IHHN), que toma
valores entre 0 e 1. A convencidn é considerar
un grao de concentracién alto cando o indice
toma valores superiores a 0,18 e baixo para

0.20 valores inferiores a 0,10. Os datos para o co-
015 mercio exterior galego (grafico 5) mostran
010 ’_/\_,\_/4\—/_"“ ~ que, despois dun incremento na concentra-
005 cién das exportacions en 2020 e 2021, expli-

cado polo comportamento positivo do sector
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recesion; en 2022 as exportacions volven diversificarse, alcanzando o indice de concentracion valores
similares aos de antes da pandemia da COVID-19 e que poden considerarse indicativos dunha concentra-
cion das exportacions baixa.

As importacions, mais diversificadas que as exportacions nas ultimas décadas, manterien valores mais
estables e, para 2022, o indice alcanzou un valor practicamente idéntico ao das exportaciéns (0,091 fronte
a 0,086); polo que, en xeral, podemos falar dun incremento na diversificacidon do comercio exterior ga-
lego.

Destino e orixe do comercio exterior galego en 2022

Durante a crise da COVID-19, o comercio exterior galego sufriu un pequeno retroceso, mais en 2021
Xa se superaron os niveis de exportacions e importacidons anteriores & pandemia, marcando unha traxec-
toria crecente desde ese momento; esta, como xa se comentou, na actualidade esta moi condicionada
pola elevada suba dos prezos ao facer as andlises en termos de valor do comerciado.

O incremento das exportacion de Galicia en 2022 4 Eurozona (29,3%) e ao resto da UE-27 (26,1%) nu-
nha porcentaxe maior a do total de exportacidons segue a concentrar as vendas ao exterior de Galicia nes-
tes destinos, nunha proporcion maior que no caso de Espafia, que tamén concentra as suas exportacions
en Europa, pero en moito menor medida (graficos 6a e 6b).

Esa maior concentracidon das exportacidons na UE para Galicia que para Espafia tamén se reflicte nos
datos relativos. Galicia acada un peso do 7,7% para o total de exportacidéns, moi superior a sua represen-
tacion en termos demograficos (5,7%) e de pPiB (5,2%), pero un peso ainda maior no envio de mercadorias
a paises da UE (cadro 6).

No cadro 7, que mostra a clasificacion dos dez principais socios comerciais de Galicia nos anos recen-
tes, vemos que os cinco maiores clientes de produtos galegos son membros da Eurozona, sendo os nosos
vecifos, Francia e Portugal, os destinatarios mais importantes de produtos galegos. De feito, xuntos re-
presentan arredor do 32% das exportacions totais e acaparan a metade das exportacion realizadas a8 Eu-
rozona. O terceiro lugar ocupao ltalia, con arredor do 9,5% de exportacions. Do resto de paises de UE-27,
Polonia é o unico que aparece na clasificacion con preto do 5% das exportacions, sen dubida debido &
existencia neste pais de centros loxisticos de
Inditex. Dos restantes paises de Europa, Reino
Unido, un socio tradicional, segue a represen-
tar unha fraccion relevante das exportacions
galegas (mais do 5%), malia que o seu peso
relativo ten unha traxectoria decrecente
desde antes da pandemia, iniciada pola incer-
teza xerada polo Brexit. Turquia sae da clasi-
ficacion de paises con maiores taxas de ex-
portacidons galegas, non porque diminuisen,
Furozona sendn polo maior crecemento das exporta-

one ciéns a outras economias. Turquia nos anos

previos vifia tendo un forte aumento no fluxo
de mercadorias procedentes de Galicia, ali-
mentado pola estabilidade dos tipos de cam-
PP bio; pero a tendencia & apreciacién do euro
Exportacions por destino. Espaia 2022 fronte a lira, especialmente en 2022, sen du-
bida freou esa dinamica.
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Cadro num. 6
Evolucién do comercio exterior en Galicia e Espafia (en millons de euros)

Exportacions Importacions
2019 2020 2021 2022 2019 2020

Galicia
Eurozona 13.905,7 13.789,3 13.193,0 14.689,6 18.994,5 9.420,9 9.796,9 8.643,4 9.770,0 11.237,3
Resto UE-27 16818 1.851,0 1.838,5 2.090,7 2.637,0 554,1 5551 512,8 596,7 1.036,9
Resto de Europa 2.387,3 2.340,6 2.3449 2.532,5 2.777,0 1.343,2 1.640,7 1.327,0 1.460,2 19749
Africa 1.084,5 1183,6 998,8 1.487,5 1.596,4 2.653,9 2.758,5 1.802,4 2.262,5 3.066,7
América 1.827,8 1.735,6 1.226,3 1.765,0 2.059,7 27127 2.639,0 21124 3.286,4 5.045,3
Asia 1.045,8 1.120,7 882,6 1.079,5 1436,3 2.369,5 2.384,0 2.2433 2.592,2 4.404,9
Oceania 391 32,4 2735 3314 43,8 115,4 1039 93,0 97,4 153,5
Sen determinar 223,6 204,8 195,8 2331 3414 321 41,3 37,5 67,6 164,3
Total 22.195,6 22,258,1 20.953,5 24.209,4 29.886,1 | 19.201,8 19.919,5 16.771,7  20.133,0 27.083,8

Esparia
Eurozona 147.759,3 150.3585 140.821,2 170.626,3 214.700,6 | 139.0948 137.906,2 1219372 1474215 172.4619
Resto UE-27 17.899,9 18.803,2 17.500,5 20.612,3 24.292,3 19.819,7 20.472,3 19.056,7 21.890,1 27.700,1
Resto de Europa 34.556,0 36.319,9 32.872,8 37.419,5 42.703,3 30.116,0 31.184,6 25.741,9 35.608,3 41.190,8
Africa 18.554,4 18.571,5 15.613,6 18.509,2 211252 27.724,1 27.297,1 19.037.9 28.011,5 42.527,7
Ameérica 30.405,3 31.273,2 25.996,3 31.953,5 40.172,9 33.636,8 337254 29.280,8 36.967,5 64.469,1
Asia 26.114,4 26.676,9 24.954,6 28.355,1 32.023,7 66.140,0 67.240,1  58.058,0 714754 103.100,8
Oceania 1.915,2 1.863,9 1.789,4 1.963,8 1.996,0 1.036,0 7837 633,8 953,8 14443
Sen determinar 8.056,0 7.025,6 4.079,8 5.418,9 12.194,8 2.079,9 3.827.6 3.178,9 3.955,3 4.426,5
Total 285.260,5 290.892,8 263.628,3 314.858,5 389.208,9 | 319.647,3 322.436,9 276.925,1 346.283,4 457.321,2

%Galicia/Espafia
Eurozona 9,4 9,2 9.4 8,6 8,8 6.8 71 71 6,6 6,5
Resto UE-27 9.4 9.8 10,5 101 10.9 2.8 2,7 2,7 2,7 3,7
Resto de Europa 6.9 6.4 7.1 6,8 6,5 4,5 53 5.2 41 4,8
Africa 58 6,4 6,4 8,0 7.6 9,6 10,1 9,5 81 7.2
América 6,0 55 4,7 59 5,1k 81 78 72 89 7.8
Asia 4,0 4,2 35 3.8 4,5 3,6 35 39 3,6 43
Oceania 2,0 17 15,3 16,9 2,2 11 13,3 14,7 10,2 10,6
Sen determinar 2,8 2,9 4,8 43 2,8 15 11 12 17 37
Total 7,8 7.7 7.9 77 77 6.0 6.2 6.1 5.8 59

* Datos provisionais.
Fonte: DataComex. Ministerio de Industria, Comercio e Turismo.

Cadro num.7
Estrutura espacial do comercio exterior de Galicia
Principais paises de procedencia e destino dos intercambios

Milléns Milldns Milléns TVI (%)
de euros % de euros 3 de euros 2022"-2021

Exportaciéns

Francia 5.104,2 24,4 4.962,9 20,5 5.389,1 18,0 8,6
Portugal 2.802,0 13,4 3.174,9 131 4.140,6 13,9 30,4
Italia 17573 84 2.323,0 9,6 2.807,5 9.4 20,9
Paises Baixos 765,6 37 927.0 3.8 1.946,7 6,5 110,0
Alemaiia 1.068,9 51 12738 53 17557 59 37,8
Reino Unido 13475 6,4 1.310,0 54 15187 51 15,9
Polonia 922,5 4,4 1110,8 4,6 1.475,4 4,9 32,8
Bélxica 7388 35 780,4 32 12424 4,2 59,2
Marrocos 622,2 3,0 1.034,4 4,3 1.217,7 41 17,7
Estados Unidos 415,0 2,0 679,9 2,8 824,1 2,8 21,2
Resto de paises 5.409,5 25,8 6.632,2 27,4 7.568,0 25,3 14,1

Importaciéns

Francia 4.541,0 271 5.292,7 26,3 5.100,9 18,8 -3,6
Portugal 1705,6 10,2 2.010,6 10,0 2.700,1 10,0 34,3
China 1190,5 71 1.330,6 6,6 21137 7.8 589
Estados Unidos 461,9 2,8 1.283,4 6,4 19475 7.2 518
Marrocos 734,5 4,4 971,5 4,8 1.0018 37 il
Italia 708,5 4,2 7512 37 918,1 34 22,2
México 405,6 24 3697 18 8153 3,0 120,5
Turquia 389,0 23 587,5 2,9 7585 2,8 29,1
Paises Baixos 319,0 19 392,3 19 758,0 2,8 93,2
Alemania 713,6 43 678,9 34 765,2 2,8 12,7
Resto de paises 5.602,4 33,4 6.464,5 32,1 10.204,5 37,7 57,9

* Datos provisionais.

Fonte: DataComex. Ministerio de Industria, Comercio e Turismo.

Unidos (que conta por apenas o 3% do total e o 40% das exportacions a América) entran na clasificacion
dos dez socios principais (cadro 7). O incremento das exportacions destes dous paises viuse favorecido
pola superacion do conflito diplomatico co primeiro e pola mellora da politica arancelaria co segundo.
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O fluxo exportador a Asia tamén presenta tendencia ao crecemento, pero o destino dos produtos ga-
legos é mais diversificado que nas outras areas, xa que os tres receptores principais (China, Israel e Xapon)
acumulan arredor do 40% das exportacions dirixidas a ese continente. A excepcion de operacions puntuais
relacionadas co sector naval, as exportacions cara a Oceania son tradicionalmente baixas, e asi se manti-
veron en 2021 e 2022.

Polo lado das importacidns, o valor relativo dos paises da Eurozona non sé é inferior ao das exporta-
cions, sendn que tamén se esta reducindo en favor das economias americanas e asiaticas que, en con-
xunto, pasan de representar un cuarto do total en 2019 ao 35% en 2022. A Eurozona pasou de proporcio-
nar mais da metade dos produtos importados a situarse no 41,5% en 2022, sendo tamén Francia e Portugal
os principais aliados comerciais de Galicia. Aqui destaca o volume de importacions francesas (case un
quinto do total) e que, nalguns periodos, incluso chegou a superar as exportaciéns; o cal se debe a entrada
de produtos do sector do automobil, arredor do 80% das importacidons procedentes de Francia.

A clasificacion dos dez paises dos que madis se importa en Galicia (cadro 7) mostra que sete son os
mesmos que para as exportacions, cinco dos cales forman parte da Eurozona. No relativo aos paises eu-
ropeos, e en comparacion con periodos anteriores, hai unha diferenza salientable, entran nese rdnking os
Paises Baixos e sae Reino Unidos. Este ultimo non sé perdeu importancia relativa sendn volume dos bens
que se importan debido ao Brexit e ao consecuente aumento de barreiras comerciais; mentres que Paises
Baixos case duplicou o envio de produtos a Galicia.

O saldo comercial galego con Africa, América e Asia é deficitario, en especial nos dous tltimos casos,
nos que foi medrando co paso do tempo e rolda os 3.000 milléns de euros. Dentro do continente ameri-
cano, Estados Unidos e México son os paises que achegan mais importacions, mais da metade con orixe
na sua area, e gafiando peso relativo sobre o conxunto de importacions de Galicia.

O volume de importacions procedentes de Asia aumentou moito mais que o de exportacions, de forma
que en 2022 por cada euro exportado se importaban mais de 3. As compras nesta area estan moi concen-
tradas en China (arredor do 50% da area), que ocupa o terceiro lugar en canto aos socios comerciais (7,8%
do total galego), sendo provedor dunha gran cantidade de produtos de consumo e tamén materias primas.

En canto ao fluxo importador con Africa, Marrocos é o lider da drea con aproximadamente o 40% das
importacions realizadas por Galicia desde Africa. Os principais produtos importados non varian, pero si a
sua dindmica; recuperan volume e peso os produtos téxtiles e baixan (volume e peso) os produtos pes-
queiros e da automocion.

O comercio exterior galego cos principais socios en 2022

A estrutura dos destinos das exportacidns galegas non variou esencialmente nos ultimos anos, pero
hai alguns cambios que podemos destacar. En Europa perde peso o Reino Unido e gafiano os Paises Baixos
e Polonia. Féra de Europa cabe sinalar o incremento no peso relativo de Marrocos (cadro 7). Con todo, os
tres principais paises aos que Galicia dirixe as suas exportacions, que concentran en 2022 o 41,3% do total,
algo menos que en 2019 (42,6%), son da Eurozona: Francia, Portugal e Italia.

No caso das importacidns, os tres principais paises, Francia, Portugal e China, concentran o 36,6% das
importacions en 2022, fronte a un 40,8% en 2019. O cambio importante non é tanto o incremento do
peso de China (case 3 puntos porcentuais mais) sendn a caida de Francia entre 2019 e 2022 (case 8 puntos
porcentuais menos); en parte polo aumento do total de importaciéns pero, tamén, pola diminucion das
importacions desde Francia (-3,6% en 2022).

Ainda que se mantefien os postos dos tres principais socios, o peso relativo de cada un deles foi va-
riando. Francia, que case triplicaba o valor das importaciéns desde Portugal en 2019, xa sé as duplica en
2022. Pola sua vez, as importacions desde China subiron entre 2019 e 2022 un 115,4% (fronte a un 47,9%
as de Portugal e -7,1% as de Francia).

Por outra parte, paises con moito peso relativo como destino das exportacions galegas, como ltalia ou
Alemafia, estan perdendo peso como orixe das importacions fronte ao notable incremento das importa-
cioéns con orixe en China ou, nos ultimos anos, en EE. UU.

En todo caso, os dous paises que seguen a ocupar as primeiras posicions como socios comerciais de
Galicia son Francia e Portugal, malia que mostrando unha dindmica bastante diferente nos ultimos anos;
a cal se explica fundamentalmente pola especializacidn sectorial do comercio exterior con cada un deses
paises.
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As exportacions a Francia medraron entre 2021 e 2022 un 8,6%, en moito menor contia que para o
total de exportacions, pasando a concentrar o 18% do total (fronte a un 20,5% o ano anterior). Este resul-
tado foi consecuencia de dous efectos contrapostos nos principais sectores de exportacion a Francia. Por
unha parte, a positiva evolucion das exportacidéns de manufacturas de consumo (que subiron un 34,5%) e
concentran en 2022 o 19,2% das exportacions galegas a Francia, en particular as de téxtil e confeccion,
que representan o 90% das exportacidons de manufacturas de consumo e cuxo peso relativo vén aumen-
tando de forma ininterrompida desde 2007, coa excepcion da caida en 2020 consecuencia da pandemia.
Por outra parte, a caida das exportacions do sector de automocion (-12%), motivadas pola reducién da
exportacion de automobiles e motos (-27,5%), que, ao concentrar o 75% das exportacions do sector de
automocion en 2022, non puideron ser compensadas polo grande incremento na exportacion de com-
pofientes nese ano (147%). O sector de automocidn segue a concentrar a maior parte das exportacions a
Francia (39,2% en 2022), pero cun importante descenso nos ultimos anos; non soé pola evolucién negativa
do propio sector, en particular para as vendas de automaobiles, sendn pola evolucién positiva doutros sec-
tores, as xa comentadas manufacturas de consumo, outras manufacturas e, no ultimo ano, os produtos
enerxéticos.

Grafico 7 O resultado agregado desas diferentes di-
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tomocion. En 2022, as importaciéns de Fran-
cia baixaron nun -3,2%, consecuencia da caida do 8,1% na importacion de compofientes; o que leva este
pais a representar o 18,8% do total de importacions de Galicia, un peso moi similar ao das exportacions a
Francia nese ano (18%).

Como xa se comentou, o peso de Francia no comercio exterior de Galicia esta a diminuir ante a dina-
mica & que asiste o comercio exterior do sector da automocion. Pola sua vez, Portugal é o segundo socio
comercial en importancia para Galicia, ainda que a unha boa distancia de Francia. En 2022, concentra o
13,8% das exportacions totais de Galicia e 0 9,9% das importacions.

A dinamica é moi diferente & de Francia, cunha evolucién positiva, tanto para as exportacions como
para as importaciéns, que resulta nun crecente superavit comercial (grafico 8).

O comercio galego con Portugal estd moito mais diversificado que no caso francés. As exportacions a
Portugal, que en 2022 aumentaron un 30,4% respecto as de 2021, seguen a concentrarse nos produtos
da pesca, nas pezas de vestir (en particular as non de punto), no sector de automocion (sobre todo en
partes e comporientes), e na fundiciéon de ferro e aceiro e as suas manufacturas. Ademais, en 2022, tefien
relevancia as exportacions de combustibles
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(neste caso, sobre todo as de punto), os produtos da pesca e as compofientes de automocion (que estan

perdendo peso relativo nos ultimos anos).

As empresas galegas no comercio exterior

A pesar do impacto das restricions derivadas da pandemia da COVID-19 nos fluxos de comercio exte-
rior, en 2020 o numero de empresas exportadoras galegas apenas variou e o de empresas importadoras
incrementouse (cadro 8). En 2021 a cifra de empresas que participaron nalgunha operacion de comercio
exterior aumentou moito, un 32% o nimero de empresas exportadoras e un 43% o de empresas importa-
doras, marcando os maximos da serie histérica. Estes incrementos son substancialmente superiores as
subidas dos fluxos de entrada e saida de mercadorias; o que mostra unha maior aposta do tecido empre-
sarial galego pola apertura aos mercados estranxeiros, asi como polo aprovisionamento en ditos merca-
dos. Porén, en 2022, o numero de empresas
que participan no comercio exterior cae de

Cadro num. 8

Numero total de empresas galegas exportadoras e importadoras

Exportadoras
Importadoras

2019 2020 2021 2022
7.167 7121 9.376 8.496
12.359 13.696 19.530 16.478

Fonte: DataComex. Ministerio de Industria, Comercio e Turismo.

Cadro num. 9

forma moi significativa, a pesar do aumento
do volume de comercio; o que pode indicar
non tanto un problema de parte desas novas
empresas internacionalizadas para asentarse
nos mercados estranxeiros, senén a recupe-

Numero de empresas galegas exportadoras e importadoras por grupos arancelarios

TVI (%)
Capitulos Grupos Produtos 2020 2021 2022 2022°/2021
Exportacions
01/05 | Animais, peixes e moluscos, leite e ovos 705 671 686 2,2
06/14 1 Vexetais, froitos, café e sementes 209 265 273 3,0
15 1l Graxas e aceites vexetais e animais 53 69 71 2,9
16/24 \% Produtos de alimentacion 1.072 1.342 1.342 0,0
25/27 \ Minerais e combustibles minerais 221 253 258 2,0
28/38 \ Produtos quimicos 823 893 934 4,6
39/40 Vil Plastico, caucho e as suas manufacturas 841 969 998 3,0
41/43 Vil Peles, coiros e as suas manufacturas 194 256 251 -2,0
44/46 IX Madeira e as suas manufacturas 286 354 369 4,2
47/49 X Pastas papeleiras, papel e edicion 435 577 544 -5.7
50/63 Xl Materias téxtiles e confeccion 1178 1.697 1532 -9,7
64/67 Xl Calzado, paraugas e sombreiros 259 394 318 -19,3
68/70 Xl Produtos da pedra, cemento, cerdmica e vidro 486 516 532 31
71 XIvV Xoieria 83 109 94 -13,8
72/83 XV Metais e as suas manufacturas, ferramentas 1503 1701 1725 14
84/85 XVI Caldeiras, maquinaria e material eléctrico 1938 2.200 2.162 -17
86/89 XVII Material de transporte 873 1140 958 -16,0
90/92 XVII Instrumentos de precision e reloxeria 424 498 475 -4,6
93 XIX Armas 0 8 8 0,0
94/96 XX Mobiliario, artigos de recreo e varios 623 758 766 11
97 XXI Obxectos de arte e non clasificados 25 39 50 28,2
98-99 Non clasificados 3.160 4.185 3.703 -11,5
Importaciéns
01/05 | Animais, peixes e moluscos, leite e ovos 590 641 644 0,5
06/14 1} Vexetais, froitos, café e sementes 367 408 422 3.4
15 1] Graxas e aceites vexetais e animais 58 65 73 12,3
16/24 v Produtos de alimentacion 595 669 654 -2,2
25/27 Vv Minerais e combustibles minerais 315 338 363 74
28/38 Vi Produtos quimicos 1721 2.105 2.103 -0,1
39/40 Vi Plastico, caucho e as suas manufacturas 2.050 2.419 2.486 2,8
41/43 Vil Peles, coiros e as suas manufacturas 697 901 753 -16,4
44/46 IX Madeira e as siias manufacturas 389 449 523 16,5
47/49 X Pastas papeleiras, papel e edicion 1141 1.437 1.358 -5,5
50/63 Xl Materias téxtiles e confeccion 3.897 5.104 4109 -19,5
64/67 Xl Calzado, paraugas e sombreiros 970 1.595 1.253 -21,4
68/70 Xl Produtos da pedra, cemento, ceramica e vidro 827 977 967 -1,0
71 XIvV Xoieria 313 510 548 75
72/83 XV Metais e as suas manufacturas, ferramentas 3.030 3.724 3.744 0,5
84/85 XVI Caldeiras, maquinaria e material eléctrico 5.609 6.968 6.569 -57
86/89 XVII Material de transporte 1.472 2.400 2.183 -9,0
90/92 XVIHI Instrumentos de precision e reloxeria 1.656 2.069 1.998 -3.4
93 XIX Armas 19 29 37
94/96 XX Mobiliario, artigos de recreo e varios 1.524 2.366 2.252 -4,8
97 XXI Obxectos de arte e non clasificados 90 140 121 -13,6
98-99 Non clasificados 3.992 5.306 3.942 -25,7

* Datos provisionais.

Fonte: DataComex. Ministerio de Industria, Comercio e Turismo.
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racion dos intercambios co resto de Espafia. Con todo, despois dos datos excepcionais de 2021, en 2022,
o numero de empresas exportadoras é un 19% maior que en 2020 e o numero de empresas importadoras
un 20% maior.

Seguen a ser catro os grupos de produtos que destacan sobre os demais (cadro 9), concentrando cada
un deles mais de mil empresas exportadoras. Entre eles sobresae o grupo de produtos de caldeiras, ma-
quinaria e material eléctrico, que en 2021 superou as duas mil empresas exportadoras. Os tres grupos
restantes, que nos ultimos anos se acercan ou superaron as 1.500 sociedades exportadoras son, por orde
de importancia, metais e as suas manufacturas e ferramentas; materias téxtiles e confeccion; e produtos
de alimentacion. No ano 2021 uniuse ao grupo das mil material de transporte; non obstante, en 2022 volve
estar por debaixo desa cifra. Como xa se comentou previamente, neste ano deuse unha caida importante
no numero de empresas exportadoras, o cal se concentrou en dous dos grupos mencionados, material de
transporte; e materias téxtiles e confeccién; tendencia que, segundo os datos do primeiro trimestre de
2023, parece que se mantén.

No relativo as importaciéns, a concentracion por produtos € menor, pero tamén existen certos grupos
arancelarios destacados, caldeiras, maquinaria e material eléctrico; e materias téxtiles e confeccion, a pe-
sar da perda recente de empresas importadoras nestes que contintia ata os primeiros meses de 2023. E
especialmente grande a caida no numero de empresas importadoras de produtos téxtiles, case mil em-
presas en 2022, arredor do 20%. Ao mesmo tempo, tamén baixan con forza as empresas importadoras de
produtos do grupo de calzado, paraugas e sombreiros (-21,4%).

A excepcion do grupo de material de transporte, onde diminden o nimero de empresas (exportadoras
e importadoras) e o volume comerciado (exportador e importador), no resto de grupos arancelarios men-
cionados, os mais importantes en termos cuantitativos, o que se produce é unha concentracion do volume
de comercio nalgunhas empresas; € dicir, o maior fluxo comercial, tanto de entrada como de saida, re-
partese entre un menor numero de empresas.

O comercio exterior galego por provincias en 2022

Se en 2021 Pontevedra era a provincia que lideraba o comercio exterior de Galicia, en 2022 esa posi-
cion corresponde & Coruiia, que concentra a metade das exportacions e importacions de Galicia, mentres
que Pontevedra pasa a ocupar a segunda posicion (cadro 10). Este cambio débese ao xa comentado en
relacion a diferente dindmica que mostraron os sectores que, sendo relevantes no comercio exterior de
Galicia, se concentran nalgunha destas provincias.

Cadro num. 10
Distribucion do comercio exterior de Galicia por provincias

Pontevedra concentra o 82,1% das expor-
tacions e o 78,4% das importacions de pesca

2021 2022° de Galicia e o 97,9% das exportacions e o
Fms €12 LG Gl 97,3% das importacions do sector de automo-
euros % euros % .. Pol . t AC ~ t
Exportaciéns cién. Pola sua parte, orufia concentra o
A Corufia 10.387,8 429 14.830,5 49,6 80,5% das exportacidns galegas de combusti-
Lugo 726,2 3,0 755,0 2,5 o, H e
e T 5 T o bles-e 0 96,8% das |mportaC|o°ns. En pezas de
Pontevedra 10237 42 12267 41 vestir acapara arredor do 97% das exporta-
Callcl 2200 S 100 2 EHG TRERT0070 cions galegas e 0 92% das importacidns. Polo
Importaciéns P
e TG T I =500 tanto, a dlna]r'nlca pouco favorable do sec.tfar
Lugo 599,6 3,0 782,6 29 da automocion en 2022 xunto coa evolucién
Duense LoD et E885 =0 positiva do comercio de pezas de vestir e, de
Pontevedra 668,2 33 866,3 32 . 3
Galicia 20.133,0 100,0 27.083.8 100,0 maneira excepcional este ano, o de combus-

* Datos provisionais.

Fonte: DataComex. Ministerio de Industria, Comercio e Turismo.

tibles, explican a feble dindmica do comercio
exterior de Pontevedra, o incremento intera-
nual en 2022 foi de 8,3% para as exportacions

e 7,7% para las importacions; e a positiva evolucion do comercio exterior da Corufia, que incrementou as
suas exportacions nun 42,7% e as importacions nun 73%.

As provincias de Ourense e Lugo tefien un peso relativamente pequeno no comercio exterior de Gali-
cia. Ourense conta con pouco mais do 4% das exportacions e o 3% das importaciéns galegas. Cun incre-
mento interanual do 19,8% en 2022, as exportacions de Ourense estan lideradas polo capitulo arancelario
das manufacturas de pedra (a industria da lousa e o xisto), que concentra o 20,5% das exportaciéns da
provincia. O segundo capitulo de exportacidon en importancia € o de graxas e aceites, que mostrou un
incremento interanual do 86.8%. Este capitulo (en particular o aceite de xirasol, que conta polo 74% das
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importacions do capitulo) é o que lidera as importaciéns da provincia de Ourense, concentrando un 22,4%
do total das importacions da provincia.

Lugo ten un peso ainda menor que o de Ourense no comercio exterior de Galicia, 2,5% das exporta-
cions e 2,9% das importacions totais. As exportacions, cun aumento interanual do 4%, estan lideradas en
2022 polo 6xido de aluminio (coriddn artificial), que supdn o 34% do total de exportacidons da provincia;
mentres que as importacions, que subiron un 30,5%, estan encabezadas polos minerais de aluminio, o
28,7% do total de importacions da provincia.

O investimento estranxeiro directo (IED)

Tendencias globais e perspectivas de IED

Os fluxos de entrada de investimento estranxeiro directo no mundo (IEp) en 2021 foron de 1.582 miles
de milléns de dodlares, un 64% mais que o nivel excepcionalmente baixo en 2020 (cadro 11). A recuperacién
mostrou un impulso significativo grazas a mercados de fusidons e adquisicidons en auxe e ao rapido crece-
mento de proxectos internacionais debido as condicions de financiamento flexibles e aos paquetes de
estimulo gobernamentais.

Cadro num. 11
Evolucién do investimento directo estranxeiro (IED) no mundo

Entradas Saidas
2019 2020 2021 2019 2020 2021
Miles de milléns de délares
Economias desenvolvidas 764 319 746 737 408 1.269
Economias en desenvolvemento 716 644 837 387 372 438
Total mundial 1.481 963 1.582 1.124 780 1.708
Porcentaxes
Economias desenvolvidas 516 331 471 ; 65,6 52,3 74,3
Economias en desenvolvemento 48,4 66,9 52,9 34,4 47,7 25,7

Fonte: UNCTAD, /nforme sobre las inversiones en el mundo 2022.

Do aumento mundial de I1ED en 2021, case tres cuartas partes debeuse a recuperacién nos paises de-
senvolvidos, onde as entradas representan mais do dobre do nivel de 2020, o que se traduce nun incre-
mento do 134%. A subida foi causada principalmente polas operacions de fusions e adquisicions e os altos
niveis de beneficios non distribuidos das empresas multinacionais (Untad, 2022). A pesar disto, os investi-
mentos en novos activos produtivos no estranxeiro seguen a ser febles en 2021, xa que o numero de
investimentos en novas instalaciéons medrou un 11%; unha quinta parte menos que os niveis anteriores a
pandemia.

Os fluxos de IED para as economias en desenvolvemento medraron mais lentamente que os das rexions
desenvolvidas, un 30%, ata os 837 miles de milldons de ddlares; implicando unha participacion destes paises
nos fluxos mundiais dun 52,9%. O aumento foi, sobre todo, resultado do forte crecemento en Asia, da
recuperacion parcial en América Latina e o Caribe e dunha repunta en Africa (Untad, 2022).

Os fluxos de saida de IED subiron de maneira considerable durante 2021, preto dun 120%. Pero foron
as economias desenvolvidas as que maioritariamente contribuiron a eses fluxos, cun incremento do 211%,
elevando a sua participacion no total de saidas ata situarse en tres cuartas partes dos fluxos mundiais
(cadro 11). Tanto os fluxos mundiais, como os das economias desenvolvidas, son moi superiores aos exis-
tentes en 2019, antes da pandemia; non é asi para as economias en desenvolvemento, que ainda non
volveron alcanzar a suma dos fluxos que investian en 2019.

A nivel xeografico, destacan as saidas de América do Norte, onde as suas multinacionais aumentaron
o seu investimento no estranxeiro un 72%, ata 403 miles de milléns de ddlares. Este incremento de fluxos
dirixiuse principalmente cara 4 Unidn Europea, Reino Unido e México. As saidas de IED doutros paises de-
senvolvidos subiron un 52%, sobre todo polo incremento das multinacionais xaponesas e coreanas.

Nas economias en desenvolvemento a dindmica tamén foi positiva, cun crecemento dos fluxos de
saida de IED do 18%. Os paises en desenvolvemento de Asia seguiron sendo unha importante fonte de
investimento incluso durante a pandemia, e as saidas de IED da rexion aumentaron un 4%. Pola contra, as
operacions de fusidons e adquisicidns por parte de empresas asidticas caeron un 35% (Untad, 2002).
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A contorna global mudou de forma drastica en 2022. A guerra na Ucraina e as suas consecuencias, con
movementos xeo-estratéxicos, nun contexto inflacionista e de crise enerxética mundial, xunto cos efectos
persistentes da pandemia, esta a xerar incerteza para os investidores; que, sumado aos cambios dalguns
paises en relacion aos problemas derivados da alta dependencia externa de subministracidons basicas ou
bens intermedios, poderia exercer unha presidn significativa a baixa sobre o IED global en 2022. Tamén as
subidas dos tipos de xuro nas principais economias, a fin de controlar a inflacién, teran impactos negativos
sobre os mercados de fusions e adquisicions e sobre o financiamento de proxectos internacionais. Porén,
os paquetes de apoio do sector publico para investimentos en infraestruturas, de aplicacion plurianual,
poden actuar no sentido contrario, mitigando os efectos negativos. En conxunto, agardase unha traxec-
toria descendente de IED para 2022, como porfien de manifesto os datos do primeiro trimestre (Untad,
2022).

De cara a evolucion futura dos fluxos de IED vai ter gran relevancia a aplicacion do Pilar Il do proxecto
do G20 e a OCDE sobre a Erosién da Base Impoiiible e o Traslado de Beneficios (BEPS), que esta prevista
para 2023; ainda que é pouco probable que se poria en funcionamento rapidamente. Este proxecto intro-
ducira un imposto minimo do 15% sobre os beneficios no estranxeiro para as multinacionais con ingresos
superiores a 750 millons de euros. Cabe esperar que a aplicacion dun imposto deste tipo tefia importantes
efectos para os fluxos e as politicas de investimento, xa que a fiscalidade é un determinante de relevancia
no IED e as diferenzas entre paises inciden no destino do fluxo de investimento.

Hoxe en dia as taxas impositivas reais sobre o IED estan por debaixo das taxas xerais e resultaran afec-
tadas polo novo imposto minimo, o que a priori xeraria presion a baixa sobre o volume de investimento.
Porén, agardase que a reducion das diferenzas nas taxas impositivas dea lugar a un desvio do investimento
desde economias de, na actualidade, baixa imposicidon as de maior imposicion. Eventualmente, o efecto
de desvio poderia contrarrestar as perdas de investimento causadas polo efecto de volume. Neste novo
contexto, onde as diferenzas nas taxas impositivas seran menores, emerxeradn outros factores para a toma
de decisidn de localizacion do investimento, como, por exemplo, as infraestruturas ou a contorna regu-
ladora e institucional.

O IED recibido por Galicia

Tras a superacion da crise sanitaria desencadeada pola COVID-19, os fluxos de entrada de IED manti-
veron o seu patron de comportamento habitual tanto a nivel nacional como galego. En Galicia, o IED reci-
bido en 2021 foi de case 223 millons de euros e de 172 milléns de euros en 2022, mostrando a volatilidade
habitual, provocada pola existencia ou non de operaciéns de investimento de grande envergadura (grafico
9).

A nivel estatal, o comportamento de IED entrante mantivo unha senda de crecemento sen verse alte-
rada durante a pandemia (cadro 12), cun leve retroceso en 2021, pero con incrementos interanuais de
9,8% en2020e12,9% en 2022, ano no que se superan os 36.500 milléns de euros. No patréon de reparticion
territorial, o peso de IED recibido por Galicia € moi pequeno, concentrandose o investimento en Madrid,
ao igual que nos anos anteriores, se ben vai perdendo peso desde o 80% en 2020 ata algo mais do 52% en
2022. Esta rexion, moi beneficiada por operacions de investimento nos anos previos, perdeu un volume

de entrada importante, en especial entre 2021

Grafico 9 e 2022 (-20%). A segunda comunidade auté-
Evolucion do IED recibido por Galicia . . ibi C
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Cadro num. 12
Distribucién territorial do investimento estranxeiro bruto en Espaiia

2020 2021 2022
Milléns Milléns Milléns TVI (%) TVI (%)
de euros % de euros % de euros % 2021/2020 2022/2021

Andalucia 785,96 2,42 982,71 3,04 1.265,06 3,46 25,03 28,73
Aragon 25,25 0,08 201,55 0,62 484,18 1,32 698,37 140,23
Cantabria 16,75 0,05 24,72 0,08 9,81 0,03 47,62 -60,31
Castela e Leon 57,08 0,18 136,45 0,42 471,23 1,29 139,03 245,35
Castela-A Mancha 59,96 0,18 187,38 0,58 566,80 1,55 212,51 202,48
Catalufia 3.211,40 9,89 3.299,66 10,20 4.130,77 11,30 2,75 25,19
Madrid 25.999,45 80,03 24.063,72 74,35 19.229,84 52,62 -7.45 -20,09
C. Valenciana 354,18 1,09 872,58 2,70 2.036,22 5,57 146,37 133,36
Estremadura 233,84 0,72 15,90 0,05 9,36 0,03 -93,20 -41,14
Galicia 89,93 0,28 222,97 0,69 172,00 0,47 147,94 -22,86
Baleares 117,96 0,36 247,57 0,76 503,06 1,38 109,88 103,20
Canarias 77,87 0,24 102,79 0,32 268,96 0,74 32,00 161,67
A Rioxa 5,26 0,02 70,21 0,22 178,06 0,49 1.233,97 153,61
Navarra 120,68 0,37 118,03 0,36 790,11 2,16 -2,20 569,43
Pais Vasco 1.079,25 3,32 1.549,29 4,79 5.570,51 15,24 43,55 259,55
Asturias 51,02 0,16 45,44 0,14 298,01 0,82 -10,94 555,78
Murcia 181,66 0,56 96,64 0,30 545,91 1,49 -46,80 464,87
Ceuta e Melilla 134 0,00 0,61 0,00 0,37 0,00 -54,82 -38,88
Non clasificable 17,37 0,05 126,56 0,39 12,93 0,04 628,46 -89,78

36.543,18

Datos provisionais.
Fonte: Datalnvex. Ministerio de Industria, Comercio e Turismo.

Cadro num. 13
Distribucion territorial do investimento estranxeiro bruto (ETVE e Non ETVE) en Espaiia

2021
ETVE
Milléns Milléns Milléns Milléns
de euros de euros de euros de euros
Andalucia 970,68 3,24 12,03 0,51 1.264,97 3,70 0,09 0,00
Aragon 201,18 0,67 0,37 0,02 484,18 142 0,00 0,00
Cantabria 24,72 0,08 0,00 0,00 9,81 0,03 0,00 0,00
Castela e Leon 136,35 0,45 0,10 0,00 471,22 138 0,00 0,00
Castela-A Mancha 187,38 0,62 0,00 0,00 566,80 1,66 0,00 0,00
Cataluiia 3.091,19 10,30 208,47 8,81 3.883,46 11,36 247,31 10,46
Madrid 21.960,57 73,20 2.103,15 88,89 17.225,82 50,40 2.004,02 84,74
C. Valenciana 867,24 2,89 534 023 2.036,21 596 0,01 0,00
Estremadura 15,90 0,05 0,00 0,00 9,36 0,03 0,00 0,00
Galicia 222,97 0,74 0,00 0,00 172,00 0,50 0,00 0,00
Baleares 247,57 0,83 0,00 0,00 455,33 1,33 47,72 2,02
Canarias 87,35 0,29 15,44 0,65 268,91 0,79 0,05 0,00
ARioxa 70,21 0,23 0,00 0,00 178,06 0,52 0,00 0,00
Navarra 118,03 0,39 0,00 0,00 790,11 2,31 0,00 0,00
Pais Vasco 1.539,80 513 9,49 0,40 5.515,77 16,14 54,74 2,31
Asturias 45,44 0,15 0,00 0,00 298,01 0,87 0,00 0,00
Murcia 96,64 0,32 0,00 0,00 545,91 1,60 0,00 0,00
Ceuta e Melilla 0,61 0,00 0,00 0,00 0,37 0,00 0,00 0,00
Non clasificable 114,89 0,38 11,66 0,49 1,86 0,01 11,07 0,47
Total 29.998,75 100,00 2.366,05 100,00 34.178,15 100,00 2.365,02 100,00

Datos provisionais.
Fonte: Datalnvex. Ministerio de Industria, Comercio e Turismo.

estranxeiros (ETVE) e as que non o son. As realizadas por este tipo de sociedades instrumentais non acos-
tuman ter efectos reais sobre as economias que as reciben, de ai a importancia de cofiecer a sua contia®.
Co paso do tempo, a sua importancia en Espafia foi decaendo. De feito, nos dous ultimos exercicios a
contia case non variou (rolda os 2.365 millons de euros) e a sua importancia relativa vai en descenso,
pasando do 7,3% en 2021 a menos do 6,5% en 2022. Por outra banda, ao irse modificando a normativa
fiscal que favorecia estas entidades, a separacion entre ETVE e o resto de empresas tamén vai perdendo
significado. Como se aprecia no cadro 13, malia que perde importancia, o IED realizado polas ETVE ainda
reflicte un conxunto significativo de operaciéns na Comunidade de Madrid; a principal receptora, que
supera os 2.000 milléns de euros e representaba un 8,7% do total de IED en 2021, subindo en 2022 ata o
10,4% debido a diminucién no volume de entrada de IED nela. A outra rexidén que reflicte unha entrada
significativa en termos relativos deste tipo de investimento é Catalufia, pero a moita distancia de Madrid,

! As ETVE son sociedades instrumentais cun réxime fiscal especial debido & exencion das ganancias obtidas por dividen-
dos e plusvalias logradas pola transmision de accidns en sociedades estranxeiras. Formalmente, a transferencia a unha
sociedade domiciliada en Espaia da titularidade dunha empresa radicada no estranxeiro xera simultaneamente duas
anotacions no rexistro: unha de entrada e unha de saida.
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Cadro num. 14
Distribucion sectorial do investimento estranxeiro bruto

Galicia/ Miles Galicia/
Sectores Espafia de euros de euros % Espaiia

Agricultura, ganderia, 218 00| 2969827 09| 00 114,6 0.1 865625 02| 01
selvicultura e pesca
Industrias extractivas 10.729,0 0,0 907.352,9 2,5
Industria manufactureira 65.854,3 29,5 4.394.637,2 13,6 15 125.864,4 73,2 1 10.932.990,2 29,9 12
Subministracion de
enerxia eléctrica, gas, 6.507.642,7 201 3.800,0 2,2| 3.360.450,3 9.2 01
vapor e aire acondicionado
Subministracion de auga,
actividades de saneamento, xestion 258.662,7 0,8 50 0,0 92.374,0 03 0,0
de residuos e descontaminacion
Construcion 3.491,2 16 6.321.4169 19,5 0.1 1.365,9 0,8 917.943,6 23 0.1
Comercio por xunto
e polo miudo; reparacion de 97.169,2 43,6 2.411548,4 75 4,0 1.087,0 0,6 2.200.4925 6,0 0,0
vehiculos de motor e motocicletas
Transporte e almacenamento 50,0 0,0 784.997,1 2,4 0,0 450,0 03| 1.483.199,3 4,1 0,0
Hostaleria 986,5 04 1226.077,2 38 0.1 686,7 04 1070.4613 29 0.1
Informacion e comunicaciéns 23.153,8 10,4 4.943.015,3 15,3 0,5 9.595,0 5,6 5.719.199,6 15,7 0,2
Actividades financeiras e de seguros 8.045,9 36 1.105.924,9 34 0,7 10.915,9 6,3 1.762.943,8 4,8 0,6
Actividades inmobiliarias 6.632,8 3,0 1.304.1511 4,0 0,5 2.382,5 14| 22357544 6,1 01
Actividades profesionais, 166222 75| 9995090 31| 17 1.033,2 06| 1773.4645 49| 01
cientificas e técnicas
Actividades administrativas 9246 04| 4264390 13| 02 6636 04| 9955900 27| 01
e servizos auxliares
Administracion publica e defensa;
Seguridade Social obrigatoria 47352 0.0
Educacion 307.840,2 10 3,0 0,0 402.927,0 Ll 0,0
Actividades sanitarias 629.0567 19 5,0 00| 3438188 09| 00
e de servizos sociais
Actividades artisticas,

X 10,0 0,0 396.694,8 12 0,0 14.031,0 82| 22508175 6,2 0,6
recreativas e de entretemento
Outros servizos 11,2 0,0 39.467,4 0.1 0,0 2.100,5 0,0
Actividades dos fogares como
empregadores de persoal doméstico;
actividades dos fogares como 3,0 0,0
produtores de bens e servizos para
uso propio
Actividades de organizaciéons
e organismos extraterritoriais

222.973,4 100,0 32.364.795,4 100.,0 172.002,8 100,0 36.543.177.9

Datos provisionais.
Fonte: Datalnvex. Ministerio de Industria, Comercio e Turismo.

Cadro num. 15 pois apenas superaba os 200 millons de euros
Procedencia do investimento estranxeiro bruto en Galicia e Espaiia

en 2021 e, a pesar do aumento, non chega aos
Galicia 250 milléns de euros en 2022. En Galicia,

i . e . ! ASEEE  como na maioria das comunidades auténo-
rea de procedencia de euros % de euros Esparia . .
2020 mas, a totalidade de IED recibido corresponde
UE-27 14.623 16,3 8.819.786 27,2 0,17 a operaciéns que non son ETVE.
Resto de Europa 39.654 44,1 7.027.395 216 0,56
América do Nort: 2.649 29 7.539.284 232 0,04 . L. . . .
Latinoamérica 32797 365 | 5534564 17,0 0,59 No relativo a incidencia sobre a economia
Resto de América 0 0.0 21457 0.1 0,00 das operacions de IED non ETVE, Os proxectos
Asia e Oceania 202 0,2 3.500.161 10.8 0,01 . PP
Africa 5 0.0 34,695 01 0,01 greenfield son os mais interesantes desde un
Total 89.930 100,0 32.477.340 100,0 0,28 punto de vista econdmico, xa que imp[ican a
2021 . r . ..
eem 182889 820 | 14883045 460 123 cor?§truaon de novas instalaciéons e a contra-
Resto de Europa 18.150 81 | 4655427 144 0,39 tacion de novos empregados. Segundo FDI
Ameérica do Norte 688 0.3 6.005.346 18,6 0,01
Latinoamérica 5.688 26 | 1641635 51 035 Markets, base d? datqs dg proxectof green-
Resto de América 15.154 6.8 59323 02 | 2554 field do Grupo Financial Times, Espafia foi en
Asia e Oceania 405 0,2 4.918.108 15,2 0,01 ‘ ] -
T A 5 o oo | Goo 2021 o cuarto pais do mundo que recibiu mais
Total 222.973 _ 100,0 32.362.217 100,0 0,69 proxectos greenfield de capital estranxeiro, s
2022 : i i
UE-27 27.905 16,2 13.367.310 36,6 0,21 por detras fje potgnaas _como E§tados Uni
Resto de Europa 17.070 99 | 7427522 203 0,23 dos, Alemaria e Reino Unido. Porén, en 2022,
América do Norte 123.981 72,1 | 10.830.075 29,6 114 A i A Halle _
Latinoamérica 2.403 14 1101311 3,0 0,22 Espafia baixa a_seXta pos_|C|on, p?rdendo pos
Resto de América 50 0.0 42422 01 0.12 tos fronte a China, Francia e Xapon. A pesar da
Asia e Oceania 592 0,3 3.006.400 82 0,02 1 4 H ‘ _
At > i 268,138 i G calc:!a no ranking, o numero de proxectos g.re”
Total 172,003 100,0 _36.543.178 _100,0 0,47 enfield segue medrando e, en 2022, recibi-
Datos provisionais. ronse 860 fronte a 827 en 2021 e 554 en 2020.

Fonte: Datalnvex. Ministerio de Industria, Comercio e Turismo.
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Cadro num. 16
Orixe ultima do investimento estranxeiro bruto

Pals ou

105

Ano 2021
Galicia
Miles de
euros
Esparia 102.041,2
Alemaria 375721
Bélxica 28.231,4
Reino Unido 16.640,4
Illas Virxes dos Estados Unidos 15.153,7
Francia 7.833,9
Portugal 5.016,8
México 4.529,9
Suiza 1.409,2
Luxemburgo 1.250,0
Estados Unidos 688,0
Italia 604,6
Venezuela 505,4
Arxentina 3087
China 255,0
Austria 2411
Panama 160,1
Republica Dominicana 128,0
Andorra 100,0
Bangladés 100,0
Paises Baixos 92,7
Emiratos Arabes Unidos 50,0
Colombia 49,0
Uruguai 4,2
Costa Rica 3,0
Dinamarca 3,0
Estonia 2,0
Total 222.973,4
Ano 2022
Galicia

45,76
16,85
12,66
7,46
6,80
3,51
2,25
2,03
0,63
0,56
0,31
0,27
0,23
0,14
011
011
0,07
0,06
0,04
0,04
0,04
0,02
0,02
0,00
0,00
0,00
0,00

100,00

territorio
Francia
Estados Unidos
Reino Unido
Australia
Alemaria
Suecia
Xapon

Rusia

Italia

Paises Baixos
México
Espafia
China
Bélxica
Panama
Chile
Luxemburgo
Arxentina
Chequia
Singapur
Tailandia
Canada
Portugal
Irlanda

Suiza
Dinamarca
Resto paises
Total

Pais ou

Espafia
Miles de
euros
8.098.269,0 27,00
4.227.928,4 14,09
3.318.922,4 11,06
2.484.085,2 828
1.515.350,7 5,05
1.366.901,5 4,56
1.338.004,9 4,46
941.521,6 314
795.459,1 2,65
695.243,4 2,32
659.117,2 2,20
539.283,8 1,80
435.460,5 1,45
325.750,1 1,09
228.873,6 0,76
224.304,9 0,75
219.508,9 073
211.287,5 0,70
209.864,0 0,70
171.703,1 0,57
151.746,7 0,51
147.364,3 0,49
147.177,9 0,49
143.460,7 0,48
112.881,5 0,38
108.509,3 0,36
1.180.768,6 3,94
29.624.999,5 100,00
Esparia

Canada 123.796,1
Reino Unido 15.622,8
Francia 10.803,9
Paises Baixos 9.545,9
Luxemburgo 4197,7
Portugal 2.3201
México 17618
Suiza 1370,3
Bélxica 668,6
China 523,8
Brasil 372,7
Espafia 276,0
Estados Unidos 185,0
Arxentina 162,7
Venezuela 97.1
Andorra 73,0
Illas Malvinas 50,0
Alemaria 49,1
Emiratos Arabes Unidos 25,0
Australia 22,4
Bulgaria 20,9
Arabia Saudi 20,0
Italia 10,4
Suecia 4.2
Uruguai 4,0
Austria 3,0
Chile 3,0
Malta 3,0
Ucrania 3,0
Arxelia 2,0
Colombia 1.5
Dinamarca 10
Finlandia 1,0
Israel 10
Noruega 1,0

71,97
9,08
6,28
5,55
2,44
i35
1,02
0,80
0,39
0,30
0,22
0,16

011
0,09
0,06
0,04
0,03
0,03
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

territorio
Estados Unidos
Reino Unido
Alemafia
Francia
Australia
Paises Baixos
Italia

Espafia
Canada
Austria
Hong kong
Suiza
Bélxica
Suecia
Sudafrica
Xapon
Emiratos Arabes Unidos
México
Portugal
Luxemburgo
Chile
Singapur
China
Irlanda
Israel
Andorra
Finlandia
Rusia
Arxentina
Noruega
Brasil

Arabia Saudi
Grecia
Filipinas
Resto paises

9.452.913,8 27,66
6.096.566,5 17,84
4.790.244,7 14,02
3.409.603,7 9,98
1.352.810,4 3,96
1.011.827,5 2,96
991.456,2 2,90
889.299,3 2,60
745.7777 2,18
687.520,4 2,01
631.653,2 1,85
498.614,3 1,46
373.014,6 1,09
339.1513 0,99
325.955,2 0,95
319.846,9 0,94
268.733,2 0,79
224.303,8 0,66
214.345,6 0,63
137.467,3 0,40
101.705,9 0,30
96.944,4 0,28
95.231,6 0,28
92.023,6 0,27
73.316,5 0,21
70.063,1 0,20
69.840,3 0,20
61.570,3 0,18
50.975,5 0,15
49.548,5 0,14
49.353,3 0,14
46.666,3 0,14
37.959,8 0,11
37.110,0 011
484.738,6 1,42

172.002,8

Datos provisionais.

Fonte: Datalnvex. Ministerio de Industria, Comercio e Turismo.

34.178.153,2
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Esta suba traducese en que o investimento estranxeiro neste tipo de proxectos en Espafia acada en 2022
o seu nivel mais alto en toda a serie histdrica, superando os 44.560 millons de ddlares e a creacion de
96.000 empregos. Espafia esta, ademais, rexistrando resultados moi importantes en sectores concretos
de gran proxeccion futura. En 2022, foi o terceiro maior receptor global de proxectos greenfield no sector
das enerxias renovables e no sector TIC e de infraestruturas de Internet; o cuarto que mais proxectos recibe
que impliquen a realizacion de actividades de 1+D; e o cuarto receptor de proxectos de automocién ou
relacionados co hidréoxeno limpo. A falta de datos precisos podemos asumir un comportamento similar
para o caso galego.

En canto a distribucion sectorial do investimento bruto recibido por Galicia, nos dous ultimos anos
sufriu modificacions e tendeu a concentrarse na industria manufactureira, como pode observase no cadro
14. Neste caso, pasou de recibir 0 29,5% en 2021 a acaparar 0 73.2% en 2022, incrementando en mais dun
90% os fondos recibidos. Porén, o sector do comercio experimentou un comportamento oposto, pasando
de captar o0 43,6% do investimento a ser irrelevante, cun 0.6% do total. Outro cambio que destaca, malia
que con cifras mais modestas, é a perda de peso do sector de informaciéon e comunicacién (pasando do
10,4% en 2021 ao 5,6% en 2022) e das actividades profesionais, cientificas e técnicas (7,5% en 2021 fronte
a 0,6% en 2022) en favor das actividades artisticas, recreativas e de entretemento, que, partindo dun case
nulo investimento en 2021, acaparan o 8,2% en 2022. O sector de actividades financeiras e de seguros
mantén un crecemento sostido desde anos atras, sendo xa o terceiro en importancia en 2022 cun 6,3%
do total. No contexto sectorial estatal, Galicia mantén un peso relativo infimo, perdendo representaciéon
no sector do comercio que, en 2021, era o0 4%; e, a pesar da concentracion e o aumento do investimento
percibido pola industria manufactureira, a nivel estatal o seu peso baixa do 1,5% en 2021 ao 1,2% en 2022,
evidenciando que a industria galega ten un menor atractivo.

Desde un punto de vista xeografico, a evolucién de IED entrante difire entre Galicia e Espafia (cadro 15).
A nivel estatal, desde o inicio da pandemia a procedencia de IED concentrouse cada vez mais nos paises
europeos, sobre todo da Unidn Europea. Pola contra, en Galicia pasouse de ter como principais emisores
de IED 0s paises europeos hon membros da UE-27 en 2020, a concentrar o 82% na UE-27 en 2021. Por
outra banda, os paises latinoamericanos pasaron de ser a segunda area en importancia a ter unha repre-
sentacion minima. En 2022 o comportamento é moi diferente ao dos anos previos, xa que Latinoamérica
segue a perder peso e case tres cuartas partes do investimento procede de América do Norte. De forma
mais detallada, no relativo ao pais ultimo do que procede o fluxo de investimento (cadro 16) pode obser-
varse que, entre 2021 e 2022, Galicia recibe fondos dun maior nimero de paises (27 fronte a 31); pero a
orixe en 2022 esta moi concentrada en Canada, que acapara case a totalidade dos fondos procedentes da
sua area xeografica (a compra do 85% da produtora de lousa galega Cupa Group polo fondo canadense
Brookfield estaria detras deste dato), e tamén hai mais paises que achegan cantidades pequenas de poucos
miles de euros. Este tipo de cambios de lider ou de posiciédn na clasificacion a nivel galego é algo habitual,
Xa que operacions puntuais de cantidades elevadas modifican moito a reparticion. Por outra banda, emi-
sores tradicionais de IED cara a Galicia como Francia ou Reino Unido mantefien ou incluso incrementan o
investimento.

Na desagregacion por paises tamén se observa como Esparia e Galicia comparten como emisores de
investimento certos paises europeos como Francia, Paises Baixos ou Reino Unido; porén, ao mesmo
tempo, tefien pautas moi diferentes, tanto na orixe como na concentracion. O feito de que non existan
coincidencias ou sexan minimas entre as clasificacions estatal e galega débese ao baixo peso de Galicia
sobre o conxunto nacional (0,5% en 2022).

) No cadro 17 preséntase a totalidade de IED
Cadro num. 17

Procedencia ultima do investimento estranxeiro bruto recibido por Galicia no perl'odo 2009-2022. A
efectuado en Galicia desde 2009 ata 2022 alta variabilidade dos investimentos de ano a
Pais Miles de euros % ano fan relevante esta informacion. Os datos
Portugal 787.970 24,89 mostran como os principais investidores son
Brasil 672.672 21,25 ifio Port l B iL. Rei Unid Itali
Reino Unido 320.380 10.12 o vecifio Portugal e Brasil. Reino Unido, Italia
Italia 252.986 7,99 e Francia manterien tamén posicions relevan-
Francia 174.138 5,50 : e

-~ PR B tes. Pola contra’, trasa |n.clu5|or.1’dos angs 202.1
México 122.047 3,86 e 2022 nese coOmputo, inxeccions de investi-
China 119.529 3,78 i

Espafia 115 602 365 mento elgva_das procedentes de paises que
Resto paises 476.203 15,04 con anterioridade non superaban os 100 mil
Total 3.165.451 100.00 euros no acumulado nin unha porcentaxe do

Datos provisionais. 3% entran na clasificacion. Chama a atencién,

Fonte: Datalnvex. Ministerio de Industria, Comercio e Turismo. . ., . .
en concreto, Canada, que tan s6 co investi-
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mento realizado en 2022 entra directo ao sexto lugar e representaria case o 4% de IED recibido pola eco-
nomia galega desde o ano 2009.

Tan relevante como o IED entrante é cofiecer os des-investimentos ou o investimento neto, que non é
mais que a diferenza entre o investimento bruto e os des-investimentos declarados, por transmisions ou
liquidacions totais ou parciais. Porén, non se dispon de informacién desagregada por comunidades auté-
nomas, ainda que tradicionalmente os niveis de des-investimento en Galicia foron baixos e non hai moti-
VOS para pensar que isto cambiase. En Espafia, o des-investimento total mantivose en cifras similares as
de anos previos, menos de 11.500 milléns de euros; o que implica unha tendencia crecente do investi-
mento neto dos ultimos anos, o cal ascendeu a 23.860,89 milléns de euros en 2021 e a 25.072,84 milléns
en 2022.

O IED emitido desde Galicia

O IED emito por Galicia é, como soe ser habitual, moi superior ao entrante, coa excepcion do dato
anormalmente baixo do ano 2021, que non chegou aos 200 millons de euros de investimento emitido e
que, ademais, foi inferior ao recibido. Como se observa no grafico 10, malia que con altibaixos e coa ex-
cepcion do 2021, desde o fin da crise financeira global a traxectoria do investimento é crecente; e, en
2022, situase moi preto do maximo da serie histérica, que se deu en 2019, ano no que ascendeu a 2.404
milléns de euros (fronte aos 2.355 millons de 2022).

O comportamento negativo en 2021 non é exclusivo de Galicia, sendn que tan soé catro rexions incre-
mentan nese ano a saida de IED fronte ao ano anterior e dito aumento, ainda que chega a ser moi elevado
en termos relativos, non o é en termos absolutos (cadro 18). Agora ben, malia que en termos porcentuais
outras comunidades autbnomas baixan o IED emitido en cifras similares, en termos absolutos Galicia foi a

que experimentou unha maior caida. Pola
Grafico 10 N o contra, en 2022, onde a nivel rexional hai
pvolucion do Itp emitido por Galicia tanto subidas como diminuciéns, Galicia esta

a cabeza, neste caso no incremento de IED sa-
inte, situdndose en segundo lugar no rdnking
2500 2404 a3 de comunidades autdnomas, tan sé por de-
tras de Madrid. Esta ultima mantén o seu tra-
dicional liderado e, ademais, afianzase no
mesmo, representando mais de tres cuartas
partes da emision de investimento; aspecto
no que Galicia sobe ata un 7,6% do total na-
cional. Chama a atencidn a perda de peso de
rexions que tifian tradicionalmente un lugar
destacado, como Catalufia e o Pais Vasco, asi
como a ascension de Asturias ata o terceiro
posto, cun 6,3% do total estatal en 2022.
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Cadro num. 18
Distribucion territorial do investimento espafiol bruto no exterior

Milléns Milléns Milléns TVI (%) TVI (%)
de euros de euros de euros 2021/2020 2022/2021

Andalucia 52,6 0.1 53,0 0,2 40,7 0.1 0,80 -23,13
Aragén 89,2 0,2 38,4 01 771 0,2 -56,96 100,89
Cantabria 60,7 0,2 60,4 0.2 152,8 0,5 -0,49 152,99
Castela e Ledn 104,8 0,3 116,8 0.4 35,2 01 11,47 -69,89
Castela-A Mancha 30,8 01 0,4 0,0 713 0,2 -98,62 16.637,45
Catalufia 3.940,7 10,1 23779 7.9 7245 23 -39,66 -69,53
Madrid 26.989,5 69,0 21.949,3 72,8 241731 77,6 -18,67 10,13
C. Valenciana 533,6 14 719,6 2,4 72,5 0.2 34,87 -89,92
Estremadura 6,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -99,92 -100,00
Galicia 1.960,1 5,0 197.3 0,7 2.354,7 7.6 -89,93 1.093,52
Baleares 220,6 0.6 236,5 0.8 166,4 0.5 7,20 -29,67
Canarias 126,7 03 789 03 16,2 01 -37.74 -79.52
A Rioxa 29,0 01 0,2 0,0 0,0 0,0 -99,43 -91,37
Navarra 6,2 0,0 20,0 0.1 314 0.1 221,65 56,84
Pais Vasco 3.539,9 9.1 3.3433 11 12844 4,1 -5,55 -61,58
Asturias 1.367,6 35 945,6 31 1953,5 6,3 -30,86 106,60
Murcia 29,5 0,1 3,2 0,0 15 0,0 -89,24 -53,66

39.088,1 , 30.140,8 , 31.155,4

Datos provisionais.
Fonte: Datalnvex. Ministerio de Industria, Comercio e Turismo.
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A emision de IED desde Galicia en 2022 explicase pola volta & normalidade da actividade da multina-
cional galega por excelencia, Inditex, que opera desde Arteixo, asi como das actividades inmobiliarias do
grupo empresarial Pontegadea, propietario maioritario de Inditex. Este ultimo reactivou a sua actividade
en 2022 adquirido, entre outros, edificios en Nova York, Glasgow, Toronto ou Seatle.

No cadro 19 preséntase o IED emitido a nivel autondmico, diferenciando operacidns ETVE € non ETVE,
tanto en termos brutos como netos, polo que tamén permite analizar o des-investimento. Respecto a
primeira cuestion, ao igual que ocorre co IED recibido, a Comunidade de Madrid concentra a gran maioria
do investimento emitido, tanto ETVE como non ETVE. A moita distancia, os seguintes investimentos ETVE
mais elevados realizaos Cataluiia e, en 2022, tamén o Pais Vasco, mentres que no resto de rexions este
tipo de IED ou non se emite ou € un volume infimo. No caso galego, no ano 2022, sairon 25 milléns de
euros en operacions ETVE, que representan pouco mais do 1% de todo o investimento sainte galego e o
1,3% do total nacional.

Cadro num. 19
Distribucidn territorial, ETVE e non ETVE, do investimento espafiol bruto e neto no exterior

Ano 2021
Investimento bruto Investimento neto
Milléns Milléns Milléns Milléns
de euros % de euros % de euros de euros
Andalucia 50,98 0,19 2,00 0,07 19,35 -0,26
Aragén 35,38 0,13 3,00 0,10 34,71 3,00
Cantabria 60,39 0,22 5111
Castela e Ledn 102,51 0,38 14,27 0,48 97,81 14,27
Castela-A Mancha 0,43 0,00 0,08
Catalufia 1.989,98 7,32 387,92 13,07 1.665,73 340,35
Madrid 19.404,65 71,41 2.544,66 85,73 8.095,08 1.556,73
C. Valenciana 719,65 2,65 474,10 0,00
Estremadura 0,01 0,00
Galicia 197,29 0,73 16,95
Baleares 236,53 0,87 -178,95 -0,17
Canarias 71,87 0,26 7,01 0,24 -16,09 -18,63
A Rioxa 0,17 0,00 0,17
Navarra 20,04 0,07 20,04
Pais Vasco 3.333,99 12,27 9,30 0,31 -6.557,73 8,10
Asturias 945,58 3,48 -91,67
Murcia 3,18 0,01 0,09
27.172,62 2.968,16 3.630,81 1.903,40
Ano 2022
Investimento bruto Investimento neto
Non ETVE Non ETVE
Milléns Milléns Milléns Milléns
de euros de euros de euros de euros
Andalucia 40,73 0,14 35,73
Aragén 77,10 0,26 46,17
Cantabria 152,77 0,52 152,77
Castela e Ledn 35,16 0,12 34,24
Castela-A Mancha 71,34 0,24 70,08
Catalufia 505,40 173 219,12 11,37 108,66 216,32
Madrid 22.845,70 78,16 1.327,45 68,90 11.247,15 -1.246,45
C.Valenciana 72,53 0,25 -141,46
Estremadura 0,00 0,00
Galicia 2.329,73 7,97 25,00 1,30 2.258,27 25,00
Baleares 163,37 0,56 3,00 0,16 54,22 3,00
Canarias 13,75 0,05 2,40 0,12 9,65 2,40
A Rioxa 0,01 0,00 -0,16
Navarra 0,66 0,00 30,78 1,60 0,66 30,78
Pais Vasco 965,43 3,30 318,94 16,55 821,39 231,29
Asturias 1.953,52 6,68 1774,47
Murcia 1,47 0,01 1,47

29.228,68 1.926,68 16.473,31

Datos provisionais.
Fonte: Datalnvex. Ministerio de Industria, Comercio e Turismo.
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En termos netos, en 2021 catro comunidades autdnomas presentan un investimento neto negativo, é
dicir, des-investiron mais do que investiron (cadro 19), e dentro destas, destaca o nivel acadado polo Pais
Vasco, que enviou 3.334 millons de euros ao exterior pero retirou case 9.900 milléns de euros. Con niveis
de investimento neto positivo, pero un elevado des-investimento, situase Madrid, que retirou o equiva-
lente ao 56% do IED bruto emitido en 2021. En Galicia, o des-investimento tamén foi moi elevado en rela-
cién ao IED emitido, pois dos 197,29 milléns de euros brutos emitidos, en termos netos non se chega a 17
milléns. Esta retirada de fondos galegos deuse maioritariamente en Canada (68 milléns), e China e Brasil
con cifras aproximadamente da metade das de Canada. A nivel sectorial os fondos galegos sacaronse case
todos do sector do comercio (72 milléns) e do inmobiliario (70 milléns).

En 2022, tan s6 hai dous casos con investimentos netos totais negativos e, en termos absolutos, son
de contias relativamente pequenas. A Comunidade de Madrid, de novo, retira mais da metade dos fondos,
destacando un des-investimento maior que o investimento bruto nas suas operacions ETVE. En 2022,

Cadro num. 20
Distribucién sectorial do investimento estranxeiro bruto galego no exterior

Ano 2021

Sector de orixe Sector de destino
Sectores Miles de euros % Miles de euros %
Agricultura, ganderia, selvicultura e pesca 0,1 0,0 8514 04
Industrias extractivas
Industria manufactureira 7.550,0 3.8 939,4 0,5
Subministracion de enerxia eléctrica, gas, vapor e aire acondicionado
Subministracion de auga, actividades de
saneamento, xestion de residuos e descontaminacién
Construcion 12.005,6 61 113.449,9 57,5
Comercio por xunto e polo miudo;
reparacion de vehiculos de motor e motocicletas 1502,3 0.8 20.652,3 10,5
Transporte e almacenamento
Hostaleria 157,0 0.1 157,0 01
Informacién e comunicacions
Actividades financeiras e de seguros 13.325,7 6.8 239 0,0
Actividades inmobiliarias 161.249,9 81,7 56.716,9 28,7
Actividades profesionais, cientificas e técnicas 1.340,7 0,7 45014 2,3
Actividades administrativas e servizos auxliares 71,9 0,0
Administracién publica e defensa; Seguridade Social obrigatoria
Educacion
Actividades sanitarias e de servizos sociais
Actividades artisticas, recreativas e de entretemento
Outros servizos
Actividades dos fogares como empregadores de persoal doméstico;
actividades dos fogares como produtores de bens e servizos para uso propio
Actividades de organizacidns e organismos extraterritoriais
Persoas fisicas (sen sector de actividade) 88,9 0,0
Total 197.292,1 100,0 197.292,1 100,0
Ano 2022

Sector de orixe Sector de destino
Sectores Miles de euros % Miles de euros %
Agricultura, ganderia, selvicultura e pesca 57855 0,2 36.399,0 15
Industrias extractivas
Industria manufactureira 9.3211 0,4 25.000,0 11
Subministracién de enerxia eléctrica, gas, vapor e aire acondicionado 14925 01
Subministracion de auga, actividades de
saneamento, xestion de residuos e descontaminacion
Construcion 82.401,3 Bi5 1.342.126,8 57,0
Comercio por xunto e polo miudo;
reparacién de vehiculos de motor e motocicletas 33.526,6 14 60.284,4 2,6
Transporte e almacenamento
Hostaleria 3513 0,0 18.590,0 0,8
Informacién e comunicaciéns 41 0,0
Actividades financeiras e de seguros 335.051,5 14,2 7277 0,0
Actividades inmobiliarias 1.869.499,9 794 856.650,4 36,4
Actividades profesionais, cientificas e técnicas 12.873,3 0,5 13.4517 0,6
Actividades administrativas e servizos auxliares 0.4 0,0 3,0 0,0
Administracion publica e defensa; Seguridade Social obrigatoria
Educacion
Actividades sanitarias e de servizos sociais
Actividades artisticas, recreativas e de entretemento 0,6 0,0
Qutros servizos
Actividades dos fogares como empregadores de persoal doméstico;
actividades dos fogares como produtores de bens e servizos para uso propio
Actividades de organizacions e organismos extraterritoriais
Persoas fisicas (sen sector de actividade) 5.918,0 0,3

Datos provisionais.
Fonte: Datalnvex. Ministerio de Industria, Comercio e Turismo.

2.354.729,5

2.354.729,5
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Galicia apenas des-inviste 71,5 millons de euros, arredor do 3% do IED bruto emitido, e este levouse a cabo
sobre todo en Turquia (case 24 milléns de euros), Brasil (17 millons) e as Illas Malvinas (15.5 milléns). A nivel
sectorial os fondos galegos retirados procedian na sua maior parte do sector do comercio (case 41 mi-
léns) e do primario (16.25 millons).

Centrandose no IED bruto emitido por Galicia a nivel sectorial, no cadro 20 preséntase a distribucion,
tanto desde o punto de vista do sector de orixe como de destino. En 2021, dos apenas 198 milléns de IED
saintes, a gran maioria tefien por orixe o sector de actividades inmobiliarias (81,7%). Como emisores de IED
en importancia relativa, a continuacion situanse as actividades financeiras e de seguros e a construcion,
que oscilan entre un 6% e un 7% do total. O destino sectorial deses investimentos tamén esta concentrado

Cadro num. 21
Distribucién do investimento estranxeiro bruto no exterior por sector de destino

Ano 2021

Galicia %
Miles Miles Galicia/
Sectores de euros de euros Espafia
Agricultura, ganderia, selvicultura e pesca 851,4 0,4 81.020,6 0,3 11
Industrias extractivas 694.370,5 23
Industria manufactureira 939,4 0,5 3.972.405,5 13,2 0,0
Submlnlstracpn de ene‘r)fla eléctrica, 6.479.3773 215
gas, vapor e aire acondicionado
Subministracion de a.u’ga, actlv.ldades o 85.569,3 03
de saneamento, xestion de residuos e descontaminacion
Construcion 113.449,9 57,5 651.822,6 2,2 17,4
Comercio por xunto & polo miudo; ! 20.652,3 105 2.208.992,0 73 0,9
reparacion de vehiculos de motor e motocicletas
Transporte e almacenamento 452.861,9 15
Hostaleria 157,0 0.1 367.920,0 12 0,0
Informacién e comunicaciéns 10.326.794,2 343
Actividades financeiras e de seguros 239 0,0 3.442.330,5 11,4 0,0
Actividades inmobiliarias 56.716,9 287 639.552,7 21 8,9
Actividades profesionais, cientificas e técnicas 45014 2,3 199.241,4 0,7 2,3
Actividades administrativas e servizos auxliares 466.516,7 15
Administracion publica e defensa; Seguridade Social obrigatoria
Educacién 3.903,4 0,0
Actividades sanitarias e de servizos sociais 342271 01
Actividades artisticas, recreativas e de entretemento 10.261,4 0,0
Outros servizos 23.620,1 01
Actividades dos fogares como empregadores de persoal doméstico;
actividades dos fogares como produtores de bens e servizos para uso
propio
Actividades de organizacions e organismos extraterritoriais

197.292,1 30.140.787,3 100,0

Ano 2022

Galicia %
Miles Miles Galicia/
Sectores de euros de euros Espaiia
Agricultura, ganderia, selvicultura e pesca 36.399,0 15 126.370,8 0.4 28,8
Industrias extractivas 4.197.061,2 13,5
Industria manufactureira 25.000,0 11 8.272.5911 26,6 0,3
Submlnlstracpn de ene‘r)fla eléctrica, 14925 01 3.506.456,9 113 0.0
gas, vapor e aire acondicionado
Subministracion de a'u‘ga, actlv'ldades o 385.393,5 12
de saneamento, xestidn de residuos e descontaminacion
Construcion 1.342.126,8 57,0 2.621.651,2 84 51,2
Comercio por xunto & polo miudo; ! 60.284,4 26 796.963,3 26 7.6
reparacion de vehiculos de motor e motocicletas
Transporte e almacenamento 1.366.947.2 4,4
Hostaleria 18.590,0 0,8 157.400,5 0,5 11,8
Informacién e comunicaciéns 41 0,0 1.331.701,9 43 0,0
Actividades financeiras e de seguros 7277 0,0 6.125.873,0 197 0,0
Actividades inmobiliarias 856.650,4 36,4 1.068.475,0 34 80,2
Actividades profesionais, cientificas e técnicas 13.4517 0,6 822.134,2 2,6 16
Actividades administrativas e servizos auxliares 3,0 0,0 87.689,0 03 0,0
Administracion publica e defensa; Seguridade Social obrigatoria
Educacién 233.519,0 0,7
Actividades sanitarias e de servizos sociais 42.510,1 01
Actividades artisticas, recreativas e de entretemento 11.047,7 0,0
Qutros servizos 15749 0,0
Actividades dos fogares como empregadores de persoal doméstico;
actividades dos fogares como produtores de bens e servizos para uso
propio
Actividades de organizacidns e organismos extraterritoriais

2.354.729,5 100,0 31.155.360,2

Datos provisionais.
Fonte: Datalnvex. Ministerio de Industria, Comercio e Turismo.
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en poucos sectores, pero non tanto como a orixe. O IED bruto sainte de Galicia foi parar en mais da metade
ao sector da construcion (57,2%), a actividades inmobiliarias (28,7%) e ao comercio (10,5%).

En 2022, dase un patron similar de orixe e destino. A gran maioria do investimento ten por orixe o
sector de actividades inmobiliarias (79,4%) e o sector de actividades financeiras e seguros (14,2%); e vai
parar mais da metade ao sector da construcion (57%) e a actividades inmobiliarias (36,4%). Sen dubida, os
xa comentados investimentos en edificacions realizados polo Grupo Pontegadea tefien moito que ver con
estas cifras.

Como se observa no cadro 21, o comportamento en canto a sector de destino do investimento galego
é moi diferente ao do conxunto nacional, onde os lideres son o sector da informacion e a tecnoloxia e o
das subministracions de enerxia en 2021; e a industria manufactureira e as actividades financeiras e de
seguros en 2022. Estas diferenzas fan que o peso de Galicia sobre o total de Espafia naqueles sectores
onde concentra o seu investimento sexa elevado. En 2021, a pesar do baixo investimento emitido, Galicia
achegou o 17,4% do investimento dirixido a construcion e o 8,9% das actividades inmobiliarias. E en 2022,
cun elevado IED sainte desde Galicia, estas cifras disparanse ata o 80,2% das actividades inmobiliarias e o
51,2% da construcion. En 2022, Galicia tamén destaca a nivel nacional como investidor do sector primario,
achegando o 28,8% dos fondos nacionais, ainda que estes so representan o 1,5% do investimento.

Desde un punto de vista xeografico, pode observarse no cadro 22 que, en Espafia, se mantefien como
principais areas receptoras a UE-27, o resto de Europa, América do Norte e Latinoamérica, cunha reparti-
cién mais igualada en 2021 e cunha concentracion do peso na UE-27 en 2022; pero sendo sempre os
paises europeos os que copan mais da metade do destino do investimento. A nivel mais detallado (cadro
23), entre os paises que, polo xeral, perciben maior investimento espafiol estan Reino Unido, Estados Uni-
dos e Luxemburgo.

En Galicia a dindmica é ben distinta, tanto en evolucidn como en composicion. No ano 2020 case todo
o investimento dirixiuse a paises da UE-27, en particular aos Paises Baixos, e algo ao resto de Europa.
Porén, en 2021 e 2022, o investimento dirixese en mais de tres cuartas partes a América do Norte, que
antes da pandemia xa concentraba arredor do 30% do investimento emitido. Destaca o baixo nivel de IED
enviado a Latinoamérica, destino tradicional do IED galego, que apenas supera o 4%. Considerando o des-
tino do investimento por paises (cadro 23), tanto en 2021 como en 2022, os lideres en recepcion de

Cadro num. 22
Destino do investimento bruto galego e espafiol no exterior

Galicia
Miles Miles % Galicia/
Area de destino de euros de euros Espafia
2020
UE-27 1.737.882 88,7 16.014.417 41,0 10,85
Resto de Europa 129.573 6,6 3.904.389 10,0 3,32
América do Norte 18.567 0,9 5.837.962 14,9 0,32
Latinoamérica 66.160 3.4 10.110.715 25,9 0,65
Resto de América 17 0,0 191.260 0,5 0,01
Asia e Oceania 7.847 0,4 2.833.441 7.2 0,28
Africa 18 0,0 195.949 0,5 0,01
Total 1.960.064 100.0 39.088.133 100.0 5,01
2021
UE-27 9.673 4,9 8.451.233 28,0 0,11
Resto de Europa 1.000 0,5 8.366.709 27.8 0,01
América do Norte 155.750 789 6.172.005 20,5 2,52
Latinoamérica 30.869 15,6 6.294.154 20,9 0,49
Resto de América 0 0,0 64.005 0,2 0,00
Asia e Oceania 0 0,0 666.031 2,2 0,00
Africa 0 0,0 126.651 0,4 0,00
Total 197.292 100,0 30.140.787 100,0 0,65
2022
UE-27 101.413 43 13.893.531 44,6 0,73
Resto de Europa 266.916 11,3 8.326.592 26,7 321
Ameérica do Norte 1.786.009 75.8 4.263.063 13,7 41,89
Latinoamérica 95.424 4,1 3.515.476 11,3 271
Resto de América 115 0,0 31.460 01 0,37
Asia e Oceania 78.447 33 1.067.199 3,4 7.35
Africa 26.406 11 58.042 0,2 45,49
Total 2.354.730 100,0 31.155.360 100,0 7,56

Datos provisionais.

Fonte: Datalnvex. Ministerio de Industria, Comercio e Turismo.
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Cadro nim. 23
Destino do investimento bruto galego e espafiol no exterior

Ano 2021
Galicia Espafia
Miles de Pais ou Miles de
euros territorio euros

Estados Unidos 100.527,6 50,95 Reino Unido 8.084.237,5 26,82
Canada 55.2219 27,99 Estados Unidos 5.963.463,6 19,79
Brasil 18.191,7 9,22 Luxemburgo 4.563.955,3 15,14
Chile 9.014.4 4,57 México 2.354.373,2 7,81
Polonia 45014 2,28 Uruguai 852.820,2 2,83
Portugal 2.950,0 150 Brasil 809.586,6 2,69
Arxentina 1.825,2 0,93 Chile 783.536,2 2,60
Alemaiia 1.000,0 0,51 Francia 736.168,6 2,44
Bélxica 1.000,0 0,51 Italia 678.830,8 2,25
Reino Unido 1.000,0 0,51 Portugal 669.399,9 2,22
Ecuador 8514 0,43 Suecia 648.170,1 2,15
Panama 821,6 0,42 Paises Baixos 413.064,1 137
Francia 157,0 0,08 Colombia 367.878,4 122
México 1451 0,07 Alemania 358.667,4 119
Luxemburgo 65,0 0,03 Arxentina 296.684,0 0,98
Bolivia 184 0,01 Malasia 293.534,7 0,97
Paraguai 14 0,00 Resto paises 2.266.416,8 4,91

197.292,1 30.140.787.3

Galicia Espafia
Miles de Pais ou Miles de
euros territorio euros
Estados Unidos 1.259.915,8 53,51 Reino Unido 8.269.838,1 26,54
Canada 526.092,8 22,34 Luxemburgo 6.351.759,0 20,39
Reino Unido 266.915,8 11,34 Paises Baixos 4.229.741,0 13,58
Malta 66.000,0 2,80 Estados Unidos 3.674.077,0 11,79
Brasil 549211 2,33 Alemania 1.457.018,1 4,68
Emiratos Arabes Unidos 52.891,6 2,25 Chile 861.798,0 2,77
Polonia 315581 134 Brasil 740.325,5 2,38
Nicaragua 271529 1,15 Colombia 708.562,8 2,27
Exipto 25.000,0 1,06 Singapur 678.777,0 2,18
Nepal 22.692,6 0,96 Portugal 599.143,0 192
Peru 9.090,7 0,39 Canada 588.985,6 1,89
Guatemala 3.347,7 0,14 Arxentina 400.783,2 129
India 2.863,2 0,12 Italia 357.444,9 115
Portugal 2.449,0 0,10 Francia 292.524,4 0,94
Surafrica 14044 0,06 México 280.030,1 0,90
Alemaiia 1.000,0 0,04 Peru 163.786,2 0,53
Chile 654,0 0,03 Xeorxia 158.968,7 0,51
Arxentina 257.8 0,01 Polonia 147.283,6 0,47
Italia 195,0 0,01 Eslovaquia 117.482,4 0,38
Francia 160,5 0,01 Uruguai 90.394,0 0,29
Illas Malvinas 1151 0,00 Bélxica 84.223,6 0,27
Paises Baixos 50,0 0,00 Panama 77.268,7 0,25
Angola 16 0,00 Resto do mundo 825.145,5 191

2.354.729,5 10000 31.155.360,2 100,0

Datos provisionais.
Fonte: Datalnvex. Ministerio de Industria, Comercio e Turismo.

investimento galego foron Estados Unidos e, a moita distancia, Canada. A pesar da perda de peso de Lati-
noamérica, dentro desa area, Brasil segue a ser o principal receptor e situase dentro dos cinco primeiros
da clasificacion. Ademais, en 2022, Reino Unido, un destino habitual do IED galego, recupera posicions.

Cadro nim. 24 En canto & analise do IED bruto sainte acu-
Destino do investimento estranxeiro mulado no periodo 2009-2022, como mostra
bruto emitido por Galicia dende 2009 ata 2022 o cadro 24, hai grandes similitudes coa analise
Pais Miles de euros % por paises dos ultimos anos. Estados Unidos,
Estados Unidos 4.930.996 28,58 Reino Unido e Brasil situanse na zona alta
Reino Unido 2.465.438 14,29 e
Paises Baixos 1.728.075 10,02 como grandes receptores, tanto nos UltlmOS
Brasil 1246.012 722 anos como no global do periodo. Tamén Lu-
Luxemburgo 960.570 5,57 . . =~

pmm—r— i 541 xempurgo e os Paises Baixos tefien un peso
Canada 763.955 4,43 moi importante no acumulado a pesar de que
AU SEIHA0 2 nos ultimos anos fosen desprazados por ou-
Francia 433.159 2,51 . , -

Resto paises 3.233.219 1874 tros destinos. Estes dous paises tefien normal-
Total 17.252.966 100,00 mente unha posicion destacada pola sua con-
Datos provisionais. dicién de intermediarios nas triangulacions

Fonte: Datalnvex. Ministerio de Industria, Comercio e Turismo. entre pal'ses que se fan CO IED.
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