En 2024 un contexto xeopolitico fragmentado lastra o desenvolvento mundial. Importantes
conflitos militares e comerciais ralentizan o comercio internacional e levan a un crecemento
global moderado (3,3% segundo o FMI) e moi desigual.

A Inflacién diminue. A caida nos prezos da enerxia e os alimentos e a mellora das cadeas de
subministros reducen a inflacién, ainda que persiste a vulnerabilidade fronte as ameazas.

Nos mercados financeiros dase un repunte das cotizacions bursatiles impulsado pola inteli-
xencia artificial. Os tipos de xuro permanecen altos freando o investimento.

A débeda publica global alcanza niveis preocupantes pola combinacion de grandes gastos
militares, elevados investimentos en infraestrutura e transicion enerxética e politicas fiscais
expansivas.

Espafia lidera o crecemento na zona euro: O PIB medrou un 3,2%, cun mercado laboral forte,
alto consumo privado e reducion do déficit e da débeda publica. Ainda nesta fase expansiva,
Espafia non consigue impulsar a produtividade nin o emprego xuvenil.

No 2024 os avances a nivel mundial cara 6s obxectivos 2030 son modestos: a cooperacion
climatica e migratoria é insuficiente e o acceso a tecnoloxia e a sanidade é desigual.

Non se logra unha distribucién da riqueza mais equitativa, malia que se implementan distintas
medidas orientadas a conseguilo.

Os logros de Europa na consecucion dos seus obxectivos son claramente insuficientes. Hai
algun avance, ainda que pequeno, cara aos obxectivos 2030 e aos fixados na European Green
Deal e a Bruxula Dixital, en materia de transicion verde, dixitalizacién, obxectivos sociais e
gobernanza.

Os retos cara o futuro pasan por incrementar a cohesién internacional. A coordinacion e im-
prescindible para protexer a estabilidade macroeconémica e incorporar as innovacions 6
proceso produtivo e acadar unha distribuciéon mais equitativa dos recursos.






A contorna global en 2024: crecemento moderado, conflitos, inflacién descen-
dente, e aumento de débeda

O ano 2024 caracterizouse por un crecemento econémico moderado a nivel global. Os datos do
Fondo Monetario Internacional ofrecen unha taxa de crecemento mundial de 3,3%, que é claramente
inferior 8 media histdrica anterior ao gran pardén de actividade que tivo lugar en 2020 como conse-
cuencia do coronavirus.

Desde o final da pandemia a economia mundial atravesa un periodo de gran inestabilidade: a re-
cuperacion de 2021 ralentizouse en 2022 como consecuencia da crise enerxética e alimentaria e a
complicacién xeopolitica que se materializa a partir da guerra en Ucraina. As cifras de crecemento
mundial pouco elevadas foron acompafiadas dun aumento xeneralizado da inflacion. Este aumento
nos prezos forzou un endurecemento conxunto da politica monetaria na maioria dos paises que le-
vou a temer pola aparicion de cifras negativas no crecemento mundial. A solidez das politicas eco-
nomicas en moitos paises axudou a soster a actividade e a temida recesién non chegou a producirse.
Asi, en 2023 conseguiuse un crecemento positivo, ainda que reducido, pero a custa de maiores niveis
de débeda e de maiores custos de endebedamento.

En 2024 o crecemento mundial vese lastrado pola situacion xeopolitica mundial. Un contexto,
ainda caracterizado polas politicas monetarias restritivas, as tensidons comerciais e os axustes estru-
turais en varias economias emerxentes, non permite incrementar o ritmo de crecemento e mantén
as cifras en valores similares aos do ano anterior. As tensidns xeopoliticas, en particular a prolonga-
cién dos conflitos en Ucraina e Oriente Medio, deterioraron a confianza empresarial e 0 aumento das
medidas proteccionistas provocou unha contraccién importante do comercio internacional que las-
trou o crecemento econdmico. As cadeas de subministros, ainda que en mellor estado que en 2022
e 2023, continuaron mostrando vulnerabilidades. Na parte positiva, en 2024 a adopcién de tecnolo-
xias dixitais e a transicion cara a enerxias limpas ofreceron novas oportunidades de investimento e
aumentos de produtividade nalgunhas rexions.

Como é habitual, o crecemento global

ggz;zulemoeconémicoglobal do 3,3% provén dunha evolucién moi dis-
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ron a un ritmo do 4,3%. A reactivacion da
actividade de 2021 vai acompafiada dunha maior converxencia entre estas rexions, pero a ralentiza-
cidon do crecemento que ten lugar nos anos posteriores volve a ensanchar a brecha.

Unha vez mais, o desenvolvemento non foi uniforme dentro dos grupos sinalados. O grafico 2
reflexa algunhas das principais diferencias. Dentro das economias avanzadas, Estados Unidos rexis-
trou un crecemento do 2,8%, impulsado por un mercado laboral robusto, un consumo privado resis-
tente e unha moderada expansion fiscal. O crecemento do 0,1% de Xapon indica estancamento e a
taxa de 1,1% do Reino Unido é substancialmente inferior & media. Tamén por debaixo da media do
grupo, situase a Union Europea, que experimentou un aumento agregado do PIB na zona euro do
0,9%, o que supdn unha lixeira mellora respecto ao ano anterior, apoiado por un repunte do gasto
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Grafico 2
Crecemento en 2024

7

| .
0 —

EE. UL
Reino unido
Xapon
Espafia
Zonaeuro
Alemania
India

China

Economias avarzadas
Paises emerxentes
en desenvolvermnento

de Asia
Economias de
mercados emerkentas
e en desenvolvemento

dos consumidores a medida que diminuiron as presions inflacionarias. Pero, mentres Alemafia entra
en recesion e moitos paises europeos se estancan, debido a caida das exportacions e 6s altos custos
enerxéticos, Espana destaca cun crecemento do PIB do 3,2%, impulsado por un mercado laboral
forte e altos niveis de inmigracién.

No grupo de economias de mercados emerxentes e en desenvolvemento destacan 3 entidades
por riba da cifra conxunta sinalada: India sobresaiu cun crecemento do 6,5%, consoliddandose como
unha das principais locomotoras do crecemento mundial, os paises emerxentes e en desenvolve-
mento de Asia chegaron a un 5,3% e China, a pesar de que experimenta unha diminucién no seu
crecemento debido a unha recuperaciéon mais gradual do esperado tralos confinamentos por CO-
VID-19, aos desafios no sector inmobiliario e a ralentizaciéon do seu consumo interno, conseguiu al-
canzar un 5%.

En canto aos prezos, a inflacidon global mostrou unha tendencia a baixa durante 2024. Esta redu-
cion atribuiuse a unha combinacion de factores econdmicos e estruturais que actuaron conxunta-
mente para aliviar as presidns sobre os prezos. En primeiro lugar, os principais bancos centrais, como
a Reserva Federal e o Banco Central Europeo, continuaron con politicas monetarias restritivas con
tipos de xuro elevados para arrefriar a demanda. Ademais, as cadeas de subministros normalizaronse
tras as disrupcions de anos anteriores, facilitando a dispoiiibilidade de bens e reducindo os custos de
transporte. A isto sumouse unha notable caida nos prezos da enerxia e as materias primas, como
consecuencia dunha menor demanda global e unha maior producion. Os prezos dos alimentos co-
mezaron a estabilizarse grazas a mellores colleitas e o crecemento econdmico moderado en moitas
rexions axudou a conter o consumo e, con iso, a inflacion. Tamén influiu a estabilidade nas expecta-
tivas inflacionarias, o que permitiu aos bancos centrais manter o control sen alarmar aos mercados..
Todos estes elementos contribuiron a unha moderacion relevante da inflacién a nivel global.

En 2024, os mercados financeiros globais viviron unha recuperacion das cotizacions bursatiles,
especialmente nas economias avanzadas. Nun contorno marcado por unha elevada incerteza xeo-
politica e condicidns monetarias restritivas, os mercados bursatiles alcanzaron maximos histéricos
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en 2024 impulsados polo auxe da intelixencia artificial e a expectativa de baixadas de tipos para 2025.
O indice S&P 500 subiu un 22,35% durante o ano, mentres que o Eurostoxx50 creceu un 9,43% e o
Nikkei 225 de Xapon alcanzou o seu nivel mais alto desde 1989, situandose en 38.882 puntos.

Este incremento nas cotizacidons non foi uniforme. As empresas tecnoldxicas, de saude e enerxias
limpas lideraron os avances, mentres que sectores sensibles aos tipos de xuro, como a construcion
Ou 0 consumo, mostraron un comportamento mais débil. Nos mercados emerxentes, as subidas bur-
satiles foron mais contidas e condicionadas polas tensidns internacionais, o0 encarecemento do cré-
dito e a volatilidade das divisas.

O entorno financeiro seguiu sendo restritivo. Os tipos de xuro elevados que mantiveron os bancos
centrais aumentaron os custos de financiamento e limitaron o investimento, sobre todo en econo-
mias con menor marxe fiscal ou maiores necesidades de financiamento externo. O mercado de dé-
beda reflexou estas tensidns con aumentos nos rendementos de bonos soberanos, especialmente en
paises de baixos ingresos.

En conxunto, ainda que os mercados bursatiles ofreceron sinais de recuperacion, o contexto fi-
nanceiro de 2024 actuou como un factor de moderaciéon do crecemento econémico, xerando pre-
sidns sobre o investimento, a débeda e 0 acceso a recursos para moitas economias en desenvolve-
mento.
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En resumo, 2024 foi un ano de estabilizacion econdmica mundial con crecemento moderado,
resultado dunha complexa interaccion entre politicas macroecondmicas prudentes, axustes estrutu-
rais, factores xeopoliticos que aumentan a incerteza e o gasto militar e cambios tecnoldxicos signi-
ficativos. Ainda que a inflacion mostrou signos de desaceleracion, a elevada débeda global e as ten-
sidns comerciais e politicas presentaron desafios significativos para as economias do planeta. Ainda
que as perspectivas para 2025 apuntan a unha lixeira aceleracidon no crecemento, persisten riscos
significativos, como novas disrupcions comerciais, un endurecemento adicional das condicions fi-
nanceiras e o impacto do cambio climatico sobre a producidén agricola e a estabilidade econémica
mundial.

A Economia Espafiola en 2024: crecemento sobresainte con baixa produtividade

O desempeiio global da economia espafiola en 2024 pdédese considerar satisfactorio no contexto
internacional, xa que logrou consolidar a sua recuperacion postpandemia e superar as expectativas
iniciais. Cun crecemento do PIB superior ao da maioria das economias da zona euro, unha
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significativa reducion do desemprego e unha inflacién moderada, Espafia posicionéuse como unha
das economias mais dindmicas de Europa.

En 2024, o PIB de Espaia creceu un 3,2%, superando a cifra rexistrada o ano anterior e consoli-
dando a recuperacion econdmica iniciada tras a pandemia. Este comportamento situou a Espafia
como lider en crecemento econdmico dentro da zona euro, representando aproximadamente o 50%
do crecemento total deste grupo de paises.

No grafico 4 obsérvase que tras a pan-
Grafico 4 ) demia Espafia crece substancialmente por
Crecemento de Espaiia en contexto K
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O consumo dos fogares experimentou un aumento do 3,7% en 2024, respaldado pola modera-
cion dos prezos, especialmente en alimentos e enerxia, a implementacién de axudas publicas para
fomentar o consumo, o importante incremento do salario medio e o crecemento da poboacion in-
migrante.

O crecemento do 4,9% no gasto publico debeuse principalmente ao aumento dos soldos dos fun-
cionarios e 8 ampliacion de persoal en sanidade, educacion e xustiza. Tamén se reforzou o gasto en
bens e servizos esenciais, en particular no ambito sanitario e educativo. Este comportamento enmar-
case nunha politica fiscal de caracter expansivo, que, malia os esforzos por reducir o déficit publico,
mantén altos niveis de gasto corrente co obxectivo de soste-lo crecemento econdmico e fortalece-
los servicios publicos nun contexto de incerteza internacional. A pesar deste aumento no gasto, o
déficit e a débeda publica reducironse. O déficit publico reduciuse ao 2,8% do PIB en 2024, mello-
rando as previsions gobernamentais, ainda que aumenta ao considerar as axudas extraordinarias po-
las inundacidons da DANA, situando o déficit axustado no 3,15%. A débeda publica descendeu ao
101,8% do PIB, unha mellora significativa respecto ao 107,7% rexistrado en 2023. O aumento no gasto
foi compatible con estas reduciéns grazas a un aumento extraordinario na recadacion impositiva
como consecuencia do crecemento econdmico, o aumento do emprego e os aumentos hominais
das variables que provocou a inflacion.

O investimento mostrou unha recuperacion significativa. Medida a través da formacion bruta de
capital fixo, o investimento crece de maneira apreciable, especialmente no ultimo trimestre do ano,
impulsado polo investimento en bens de equipo e a construcion, acada un crecemento de 2,8% a
final do ano, reflexando unha mellora na confianza empresarial na economia espafiola.

A demanda externa tamén aumentou, as exportacions totais creceron un 2,8% anual mentres as
importaciéns o fixeron sé nun 2,4%. O crecemento das exportacions acelerouse principalmente no
sector servizos, especialmente o turismo, que rexistrou un incremento do 12,3%, moi por riba do
crecemento das exportacions de bens. A evolucion menos favorable da venda de bens no estranxeiro
debeuse fundamentalmente a debilidade da demanda na Unidn Europea, que constitue o principal
destino das exportaciéns espafiolas, pero o efecto foi menos acusado porque para contrarrestar esta
situacion Espafa diversificou os seus mercados, aumentando as suas exportacions a rexions como
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América Latina, Asia e Africa. Asi, ainda que as exportacidns netas creceron de maneira moderada en
2024, a sua contribucion ao crecemento econdmico foi positiva, mostrando un sector exterior espa-
nol que resistiu nun contorno global desafiante.

— Espafa pechou 2024 cunha inflacion
Inflacion de Espaiia en contexto interanual de 2,8%, segundo datos do INE,
% finat do ancl oito décimas por debaixo da do ano ante-
. rior. O grafico 5 mostra que, ainda que en
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crise enerxética e a unha politica moneta-
ria contractiva na maioria dos paises, e en 2024 o crecemento dos prezos segue diminuindo, ainda
que a un ritmo menor.

A inflacion subxacente foi ainda menor, indicando unha tendencia 8 moderacion dos prezos. Esta
desaceleracion respondeu, en primeiro lugar, 8 normalizacidon dos prezos enerxéticos, especialmente
do gas e a electricidade, tras o forte impacto da guerra en Ucraina e as tensidons nos mercados inter-
nacionais durante os anos anteriores. Ademais, a mellora das cadeas de subministros globais contri-
buiu a conter os prezos de bens intermedios e das importacidons, que en 2022 e 2023 alimentaran
unha inflacién de custos. Durante o ultimo trimestre do ano, a inflacién en Espafia experimentou un
repunte que leva a que remate o ano lixeiramente por riba da inflacion da zona euro e da Unién
Europea. Os factores que causaron o aumento foron o encarecemento dos carburantes e da elec-
tricidade, a eliminacidn parcial da rebaixa do IVE aos alimentos basicos e o dinamismo laboral e a alza
salarial, que permitiron que o consumo resistise. Ainda que en conxunto a inflacién se modera en
Espafia en 2024, persiste certo risco de novos aumentos pola vulnerabilidade fronte a variacidons en
factores non controlables, como os prezos enerxéticos ou os aranceis, que experimentan unha ele-
vada volatilidade.

Durante o ano 2024 en Espaifia aumenta o emprego. O mercado laboral espafiol experimentou un
crecemento notable nos niveis de ocupacion, acadando cifras histéricas en canto a numero de tra-
balladores activos: crearonse, segundo o INE, aproximadamente 468.100 empregos, elevando o nu-
mero total de ocupados a 21.857.900. A taxa de paro descendeu ao 10,61%, a mais baixa desde 2008,
e a temporalidade reduciuse ao 15,48%, o que supdn un incremento da calidade do emprego. Como
debilidade do mercado de traballo espafiol, destaca unha produtividade inferior & dos paises do seu
contorno e unha taxa de paro xuvenil do 25%.

Ao longo do ano 2024, a produtividade por hora traballada mostrou unha evolucion moi mode-
rada. Segundo datos agregados, a produtividade total dos factores alcanzou un pico no terceiro tri-
mestre do ano. Este incremento foi resultado dun crecemento do PIB superior ao 3,7% combinado
cunha ralentizacion na creacion de emprego. A produtividade do traballo tivo unha evolucién posi-
tiva ata o terceiro trimestre, descendendo lixeiramente no cuarto. En termos anuais, a produtividade
por hora traballada creceu sé un 1,5%, e a produtividade por ocupado apenas un 0,6%, o que explica
s6 un 7% do crecemento econdmico total do pais.

Un dos datos mais relevantes do mercado laboral espaiol en 2024 é que o 80% do crecemento
econdémico rexistrado no ultimo lustro explicouse polo incremento do niumero de traballadores es-
tranxeiros. O aumento da forza laboral estranxeira supliu o déficit demografico dos nacionais, que
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envellecen e tefien unha taxa de reposicion insuficiente. O crecemento do emprego producese es-
pecialmente na construcion e no sector servizos, principalmente en hostalaria e loxistica, e cubriuse
maioritariamente con estranxeiros.

O ano 2024 pechou con bos resultados en termos de emprego, pero con avances limitados en
produtividade. O crecemento da economia espanola continia dependendo en gran medida do au-
mento do emprego, mais que de melloras na sua eficiencia ou innovacién. Para lograr un crecemento
sustentable a longo prazo, é imprescindible reforzar a formacién e cualificacion do capital humano,
incentivar o investimento tecnoldxico e a innovacidn empresarial e abordar desafios como o absen-
tismo laboral, que xera altos custos estruturais.

En resumo, en 2024 a economia espafiola demostrou unha notable capacidade de recuperacion
e crecemento, superando as expectativas e consolidandose como unha das mais dinamicas da zona
euro. O fortalecemento do consumo interno, a mellora do mercado laboral, a moderacion da infla-
cion e a reducion do déficit e a débeda publica son indicadores dunha economia en proceso de con-
solidacion. Non obstante, persisten desafios como a baixa produtividade, o elevado paro xuvenil e a
necesidade de diversificar as exportacions para reducir vulnerabilidades externas. As previsions para
2025 son optimistas, o goberno espera un crecemento do PIB do 2,6% e o Banco de Esparia prevé
que se alcance o0 2,7%. Estas proxeccions reflicten a confianza na continuidade da recuperacién eco-
noémica, a estabilidade do mercado laboral e o mantemento de politicas fiscais e monetarias favora-
bles.

A Cohesion Mundial en 2024 e os obxectivos 2030

A Axenda 2030, adoptada en 2015 pola Asemblea Xeral das Nacions Unidas, estableceu un marco
global de cooperacidn para acadar o desenvolvemento sostible. O seu éxito depende en gran medida
da cohesion mundial, isto é, da capacidade dos Estados e organismos internacionais de actuar de
maneira coordinada para superar desafios comuns. Lamentablemente, en 2024 a cohesion mundial
atopouse seriamente comprometida, o que dificultou seriamente o camifio cara a8 consecucion dos
Obxectivos de Desenvolvemento Sostible (ODS) formulados. A tendencia cara a un rexionalismo eco-
némico mais pechado socavou a idea dun mercado global integrado, dificultando o progreso con-
xunto cara aos ODS.

En 2024 aumenta a polarizacién politica e ralentizase o comercio internacional

O ano caracterizouse por un contorno xeopolitico cada vez mais fragmentado, as tensiéns xeo-
politicas xa existentes intensificaronse: o conflito en Ucraina continuou sen solucion definitiva, im-
plicando novos paquetes de sanciéns econdmicas da Unién Europea e Estados Unidos contra Rusia.
Ademais, a rivalidade comercial e tecnoldxica entre Estados Unidos e China agudizouse, con novas
restricions sobre semicondutores e tecnoloxias de intelixencia artificial. Esta division politica interna-
cional repercutiu directamente na cooperacion multilateral, xerando bloqueos en foros como a Or-
ganizacion Mundial do Comercio e o G20.

Tamén tivo lugar un claro deterioro dos fluxos comerciais e financeiros. Os datos do Oganizacion
Mundial do Comercio indican que o comercio global de bens creceu un 2,9% en 2024, fronte a unha
media do 3,4% nos cinco anos anteriores & pandemia. Ademais, o investimento estranxeiro directo
caeu, segundo a UNCTAD, un 5% a nivel global, afectando especialmente aos paises en desenvolve-
mento.

Cooperacién climatica con avances modestos

En 2024 non se avanza en compromisos cara a unha maior reducién de emisiéons. Na Conferencia
das Partes (COP29) celebrada en Azerbaiyan, os paises reafirmaron o seu compromiso co Acordo de
Paris. Porén, non se alcanzaron novos compromisos de reducioén de emisidons mais ambiciosos. S6
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39 paises, de 195, presentaron Contribuciéns Determinadas a Nivel Nacional axustadas a conseguir
o obxectivo de limitar o incremento na temperatura do planeta a 1,5 °C neste século. Os cientificos
do Panel Intergubenamental do Cambio climatico advirten de que ao ritmo actual este incremento
poderia alcanzarse entre o ano 2030 e o0 2040.

Na Cume de Paris para un Novo Pacto Financeiro Global de Xufio, logrouse o compromiso de que
as institucions financeiras multilaterais mobilicen polo menos 100.000 milléns de ddlares anuais do
sector privado para desenvolvemento sostible mediante garantias, préstamos e fondos de mitigacion
de riscos. O destino destes fondos € proxectos climaticos, infraestruturas sostibles e defensa de de-
reitos humanos en paises en desenvolvemento. A meta destas actuaciéns € multiplicar o impacto do
financiamento publico con investimentos privados, pero os obxectivos de financiamento climatico
non se acadan en 2024: o financiamento alcanzou, segundo datos da OCDE, tan sé uns 89.000 mi-
lléns de ddlares. Ademais, a utilizacidon dos fondos é moi asimétrica: o 80% dos fondos destinouse a
paises de ingresos medios, mentres que Africa, unha das rexiéns mais vulnerables, recibiu apenas un
12%. Esta distribucion desigual limita a capacidade das rexidns mais afectadas para adaptarse e miti-
gar os efectos do cambio climatico, comprometendo o obxectivo 13 dos ODS.

Para amortecer esta desigualdade nos efectos do cambio climatico puxose en funcionamento o
Fondo de Perdas e Danos na COP28. Ainda que foi creado na COP27, foi na COP28 de 2023 cando
se operacionalizou o Fondo para Perdas e Danos, € dicir, estableceron as regras e mecanismos ne-
cesarios para o seu funcionamento. O fondo busca compensar os paises mais vulnerables polos da-
nos ocasionados polo cambio climatico. En 2024, xa recibira mais de 700 milléons de dolares en com-
promisos iniciais de paises como Alemaria, Emiratos Arabes Unidos e EE. UU.

Cooperacion insuficiente en materia de migracién e refuxio

En 2024 alcanzaronse cifras récord de desprazados, o numero de persoas desprazadas forzosa-
mente, como consecuencia de conflitos, persecuciéns e desastres naturais, chegou, segundo AC-
NUR, aos 123 milléns, dos que o 40% eran refuxiados internacionais e o resto desprazados internos.
A maioria dos refuxiados (73%) foron acollidos por paises en desenvolvemento, especialmente Tur-
quia, Paquistan e Uganda.

Esta gran cantidade de desprazados enfréontase a ausencia de resposta coordinada ante as nece-
sidades que formula. En 2024 reforzaronse alguns mecanismos rexionais (como o Pacto sobre Mi-
gracion e Asilo da UE), pero a nivel global non se logrou un acordo para redistribuir solidariamente
as cargas migratorias. A fragmentacion na politica migratoria mundial provocou unha xestién ad hoc
dos fluxos, dificultando a integracién e aumentando a xenofobia nalguns paises receptores.

Desigualdade en acceso a tecnoloxia informatica e sanitaria

O progreso tecnoldxico global foi moi desigual en 2024: Mentres Europa e Norteamérica avanza-
ron na adopcién de 5G e a intelixencia artificial, s6 o 27% dos fogares en Africa Subsahariana tifia
acceso a internet en 2024.

En tecnoloxia sanitaria o avance é asimétrico, ainda que a pandemia de COVID-19 xa non domi-
naba a axenda global, a distribucién de tecnoloxias médicas avanzadas (vacinas, antivirais...) conti-
nuou sendo moi dispar.

Avances e retrocesos en cohesion econdmica

En 2024, a desigualdade econdmica seguiu sendo un desafio significativo. Oxfam Intermén infor-
mou de que o0 1% mais rico do mundo posuia mais riqueza que 0 95% da poboacion mundial. Ademais,
o Banco Mundial sinalou que o 44% da poboaciéon mundial vivia con menos de 6,85 ddlares diarios,
unha cifra similar & de 1990, indicando un estancamento na reducion da pobreza e no camifio cara a
converxencia do crecemento das distintas economias.
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A pesar de que a situacion dista moito de ser satisfactoria, non se pode negar que 2024 foi un ano
no que se realizaron esforzos multilaterais por parte da comunidade internacional para abordar as
desigualdades econdmicas e promover un desenvolvemento mais equitativo e sostible. Abordaronse
desafios globais relacionados coa desigualdade econdmica empregando como instrumentos novos
impostos, reestruturacion de débeda, reformas financeiras e novos fondos.

En Xaneiro, entrou en vigor o imposto minimo global do 15% para grandes corporacions, acordado
pola OCDE e o G20, que se aplica a multinacionais con ingresos superiores a 750 milléns de euros,
e busca evitar que estas empresas evadan impostos trasladando beneficios a paraisos fiscais. Estimase
que a medida xerara entre 155.000 e 192.000 milléns de ddlares anuais en ingresos fiscais adicionais,
marcando un paso histérico cara a unha fiscalidade internacional mais equitativa.

O Marco Comun do G20 para o Tratamento da Débeda facilitou acordos clave para paises en crise
de endebedamento externo, dos que se beneficiaron alguns paises como Zambia e Ghana. Estes
acordos liberan recursos para investir en servizos publicos esenciais. Pero, malia os esforzos do G20
por renovar a Iniciativa de Suspension do Servizo da Débeda, en 2024, a carga da débeda nos paises
de baixos ingresos alcanzou niveis récord, os datos do Banco Internacional mostran que o 60% dos
paises de baixos ingresos estaban en situacion de sobreendebedamento ou en alto risco de estalo.

O G77+China posicionou a reforma financeira global como prioridade na ONU. En Abril, o Grupo
dos 77 + China liderou no Foro do ECOSOC sobre Financiamento para o Desenvolvemento, un forte
chamado a reformar a arquitectura financeira internacional. Propuxeron superar as métricas tradi-
cionais como o ingreso per capita e usar criterios mais amplos que reflictan as desigualdades estru-
turais. Esta posicion fortalece a voz colectiva do Sur Global nos debates mundiais sobre xustiza fi-
nanceira e desenvolvemento sostible.

Ainda que a cooperacion financeira internacional é ainda limitada, o Fondo Monetario Internacio-
nal aprobou lifias de crédito preventivas para varios paises vulnerables, pero a capacidade de resposta
foi insuficiente, o Fondo Fiduciario para a Resiliencia e a Sostibilidade mobilizou apenas 42.000 mi-
lléns de dolares en 2024, fronte a necesidades estimadas de mais de 300.000 milléns. A falta de am-
pliacion de recursos multilaterais debilitou a cohesidon mundial na resposta as crises econdmicas.

Valoracion global na cohesién mundial en 2024

En 2024, a cohesion mundial sufriu un deterioro considerable. O contorno xeopolitico fragmen-
tado, o proteccionismo econémico, o baixo cumprimento dos compromisos climaticos e a falta de
solidariedade financeira internacional obstaculizaron os avances colectivos cara aos obxectivos
2030. O panorama global mostra importantes desafios en diversos ambitos clave. O comercio pre-
senta un estado débil, caracterizado por un crecemento limitado e un aumento do proteccionismo.
A cooperacion climatica resulta insuficiente, cun cumprimento parcial dos compromisos financeiros
e escasos avances en canto a ambicion necesaria para enfrontar a crise climatica. A xestiéon migratoria
mantense fragmentada, sen a concrecion de acordos globais sélidos. A ampliaciéon de financiamento
internacional destinado a apoiar s paises mais vulnerables e a innovacion tecnoldxica é insuficiente
e reflicte un desenvolvemento desigual, con crecentes brechas entre o Norte e o Sur global.

Este debilitamento da cohesion mundial en 2024 ten consecuencias directas para o cumprimento
dos ODS. No fin da pobreza (ODS 1) avanzase lentamente, con desigualdades rexionais crecentes.
Respecto a reducion das desigualdades (ODS 10), a fragmentacidn comercial e tecnoldxica existente
fai temer un retroceso. O que concirne a accién climatica (ODS 13), vese comprometido por politicas
claramente insuficientes para limitar o quentamento global a 1,5 °C. En canto as Alianzas para lograr
os obxectivos (ODS 17), o retroceso na cooperacion multilateral pon en risco o conxunto da axenda.

Para reverter esta tendencia, sera necesario reactivar a gobernanza multilateral baseada en regras,
fortalece-las institucions financeiras internacionais, aumenta-los compromisos de cooperacion
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climatica e humanitaria e fomentar unha recuperacion econdémica inclusiva que peche brechas tec-
noldxicas e sociais.

Os obxectivos 2030 en Europa

2024 foi un ano crucial para avaliar o camifio de Europa cara aos Obxectivos 2030, tanto no refe-
rente 8 Axenda de Desenvolvemento Sostible das Nacions Unidas, como aos propios plans estratéxi-
cos da Union Europea, en particular o European Green Deal e a Bruxula Dixital 2030. Ainda que se
rexistraron avances importantes nalguns frontes, a combinacidn de incerteza econdmica, tensiéns
xeopoliticas e limitacidns orzamentarias fixo que o ritmo xeral fose insuficiente para cumprir as metas
establecidas no referente a transicion verde, dixitalizacion, obxectivos sociais e gobernanza.

Emisiéns de carbono e enerxias renovables: avance lento

En 2024, a emision de gases diminuiu, os gases de efecto invernadoiro na Unién Europea baixaron
un 4,1% respecto a 2023, segundo datos preliminares de Eurostat. Porén, esta reducion non foi tanto
resultado de politicas estruturais senén consecuencia dun menor crecemento industrial (o PIB in-
dustrial europeo creceu sé un 0,4%). A xeracion de electricidade renovable cubriu un 44% do mix
enerxético, fronte ao 41,3% de 2023. Alemafia, Dinamarca e Espaia lideraron a transicidn cara a ener-
xias renovables, mentres que Polonia, Bulgaria e Romania seguiron dependendo en gran medida do
carbon. A meta europea para 2030 é reducir as emisions nun 55% respecto a 1990. A finais de 2024,
a UE logrou unha reducion acumulada do 33%, o que implica que debera acelerar o ritmo nos proxi-
mos anos se quere alcanzar o obxectivo.

O investimento en transicion verde foi insuficiente, o investimento publico e privado na UE foi
duns 370.000 milléns de euros en 2024, segundo os datos da Comision Europea, lonxe do minimo
necesario de 620.000 milléons anuais estimado para cumprir os obxectivos 2030. Os factores que
determinaron este investimento insuficiente foron uns tipos de xuro elevados, o BCE mantivo taxas
de referencia arredor do 3,75% case todo o ano, a incerteza que xeraron os conflitos a nivel mundial
e a lentitude dalguns procesos. Por exemplo, Espaiia, executou en 2024 s6 un 55% dos fondos Next
Generation, fronte ao 80% planificado.

A transicidn dixital: progreso mais rapido pero desigual

Europa experimentou un avance en conectividade e infraestruturas dixitais con diferenzas subs-
tanciais entre paises. A Bruxula Dixital 2030, establece metas en canto & cobertura de 5G e a implan-
tacion de tecnoloxias clave. A finais de 2024, o avance foi significativo, o 85% da poboacién da UE
tifa acceso a redes 5G, (o obxectivo é do 100% en 2030) e o 78% das PEMES europeas tifia unha
presenza dixital basica (web, redes sociais, e-commerce). O indice DESI 2024 indica que esta dixita-
lizacion foi moito maior nalguns paises, estivo liderada por Estonia, Finlandia, Paises Baixos e Suecia,
mentres que Grecia, Bulgaria e Rumania mantivéronse nos ultimos postos.

O ano 2024 houbo un aumento intenso no uso de intelixencia artificial e moderado en ciberse-
guridade. O emprego da intelixencia artificial en diversos ambitos aumentou de xeito moi relevante,
pero a ciberseguridade non creceu ao ritmo necesario. En empresas grandes de Europa o uso de
intelixencia artificial creceu un 22% en 2024, impulsado pola aprobacién da Al Act (Lei de Intelixencia
Artificial) da UE, que creou un marco normativo claro. Non obstante, tan sé o 64% das empresas
medianas implementaron estratexias basicas de protecciodn, unha cifra afastada do 80% fixado como
obxectivo para 2030, e incrementaronse os ataques de ransomware nun 17% respecto a 2023.

Avances sociais: luces e sombras

O desemprego reduciuse. O desemprego xeral na UE caeu ao 6% en 2024, o nivel mais baixo desde
2008. A taxa de emprego xeral alcanzou o 75% en 2024, non moi lonxe da meta do 78% establecida
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para 2030. A brecha de xénero en emprego reduciuse lixeiramente, cunha taxa de participacion fe-
minina do 68,9%, fronte ao 67,7% en 2023. Porén, o desemprego xuvenil seguiu sendo alto: 14,5% en
media, e moito mais elevado nalguns paises como Espafia e Grecia.

Fracaso rotundo na reducién da pobreza e a desigualdade. Un dos peores resultados respecto aos
obxectivos 2030 en Europa no ano 2024 foi en termos de pobreza e desigualdade social. Os datos
de Eurostat indican que a taxa de risco de pobreza ou exclusidn social na UE mantivose en 21,4%, sen
melloras respecto ao periodo anterior, e que cerca de 95 milléns de europeos, dos que 20 milléns
eran nenos, vivian en risco de pobreza ou exclusion.

Cooperacién e gobernanza: divisiéns internas e marxes estreitos

En 2024 a cooperacion climatica e migratoria complicouse, as divisidons internas da UE creceron
en cuestions clave recollidas en diversos pactos. Nalguns paises, como Alemaia e Paises Baixos, xur-
diron partidos criticos coa transicion ecoldxica que ralentizaron o proceso planeado no Pacto Verde
Europeo e alguns Estados membros negaronse a compartir as responsabilidades que implicaba o
novo Pacto de Migracion e Asilo.

En Europa a marxe fiscal reduciuse notablemente. O déficit publico medio da UE foi do 3,5% do
PIB en 2024 e a débeda publica media mantivose arredor do 84% do PIB, ainda que paises como ltalia
(141%) e Espana (110%) mostraron niveis moito mais elevados. A falta de espazo fiscal dificultou o
investimento en sostibilidade, saude, educacion e dixitalizacion, comprometendo a velocidade de
implementacion das estratexias 2030.

Balance dos logros europeos en 2024

En 2024 Europa demostrou que o compromiso cos Obxectivos 2030 segue sendo forte a nivel
institucional, pero os resultados practicos foron desiguais: a transicidon verde avanzou, pero moito
mais lentamente do necesario, a dixitalizacion progresou de maneira satisfactoria, ainda que con de-
sigualdades internas, e o desemprego diminuiu, pero sen conseguir unha taxa de emprego xuvenil
aceptable. Sen dubida o maior fracaso produciuse en termos de reducién da pobreza e a desigual-
dade.

Como principais obstaculos destacan os altos custos financeiros, que dificultan o investimento
previsto para avanzar na transicion verde e dixital, a persistente desigualdade rexional, que atrasa a
converxencia entre territorios en termos de dixitalizacion e emprego, e a fragmentacion politica, que
debilita a cooperacion tanto en materia climatica como social. Por outra banda, a crecente presion
migratoria e social contribue ao aumento de tensions internas e fiscais. Finalmente, a falta de marxe
fiscal limita considerablemente a capacidade do sector publico para realizar investimentos estratéxi-
cos que impulsen o desenvolvemento sostible.

O ano deixou claro que, sen unha aceleracidon coordinada de investimentos, reformas estruturais
e politicas publicas inclusivas, sera moi dificil alcanzar todas as metas da Axenda 2030. En particular,
Europa necesita redobrar os seus esforzos en integracion social e reducién de desigualdades, acele-
rar o financiamento e execucion de proxectos verdes e dixitais e reforzar a cohesién politica para
soster a transicion nun contexto de crecente fragmentacion.

Perspectivas

O mundo enfronta dous grandes desafios que requiren unha coordinacidon e cooperacion inter-
nacional, particularmente complicadas no contexto actual.

O primeiro é protexer a estabilidade macroecondmica, enfrontando riscos como novos shocks
xeopoliticos, axustes fiscais abruptos e o reto de seguir reducindo a inflacion aos niveis desexados.
Tamén sera indispensable seguir brindando apoio as poboaciéns e economias mais afectadas.
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O segundo desafio é crecer incorporando as transformaciéons de longo prazo, como o cambio
climatico, a dixitalizacidn e a revolucién da intelixencia artificial, que promete alterar radicalmente o
mercado laboral.

Fortalecer a cooperacion multilateral parece cada vez mais necesario. E imprescindible unha res-
posta colectiva para minimizar os riscos que comportan as novas perturbaciéns e para aproveitar
oportunidades que non se deberian desperdiciar.

Ainda que con frecuencia se atribue o escaso avance nos obxectivos 2030 e na cooperacion in-
ternacional s crecentes tensidns xeopoliticas entre potencias, esta explicaciéon resulta parcial. Se a
cooperacion internacional non é suficiente para diminui-la pobreza e as desigualdades econdémicas
débese en gran medida a existencia mesma de desigualdade. A concentracion de riqueza a escala
global, facilitada en parte polo poder de mercado de grandes corporacions, permite que estas enti-
dades exerzan unha influencia significativa sobre a formulacidon de normas internacionais, afectando
en ocasions a consecucion de obxectivos colectivos. A interaccion entre desigualdade econdmica,
poder empresarial e influencia politica contribue a unha crecente concentracién de poder en mans
dunha minoria con alta capacidade de incidencia en decisidns politicas internacionais. Esta concen-
tracion pode dificultar a adopcion de medidas globais en dmbitos como a cooperacidn fiscal, a res-
posta a pandemias ou a reestruturacion da débeda soberana. Na parte positiva, estanse a desenvolver
novas iniciativas, moitas delas lideradas por paises do Sur Global, orientadas a fomentar unha maior
cooperacion e equidade. A adopciéon de medidas para abordar a concentracion excesiva de riqueza
poderia contribuir a unha distribucion mais equilibrada do poder politico. Un sistema multilateral
mais inclusivo, cunha tributaciéon proporcional que inverta na defensa de dereitos fundamentais po-
deria xerar beneficios sostibles para o conxunto da sociedade.
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